ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji teori pasar efisien bentuk setengah kuat
dengan menggunakan kenaikan dan penurunan harga Bahan Bakar Minyak (BBM)
sebagai peristiwa. Populasi penelitian ini berasal dari saham pembentuk indeks
Kompas 100 pada tahun 2008-2013. Saham-saham yang menjadi sampel diambil
dari populasi dengan menggunakan metode pengambilan acak tersratifikasi. Tahun-
tahun yang dimaksudkan tersebut merupakan tahun dimana Presiden Susilo
Bambang Yudhoyono (SBY) memerintah Republik Indonesia. Dalam periode ini,
SBY menurunkan harga BBM dua kali dan meningkatkan harga BBM satu Kali.
Untuk menangkap reaksi pasar, peneliti menggunakan pengembalian tidak normal.
Penelitian ini menyimpulkan dua hal sehubungan dengan tujuannya. Pertama, tidak
terdapat perbedaan return tidak normal sebelum dan setelah penurunan harga
BBM. Kedua, terdapat perbedaan return tidak normal sebelum dan setelah
kenaikan harga BBM.
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ABSTRACT

The study intends to test the semi-strong form of efficient market theory by using an
increase and a decrease in the fuel price as the event. Population of this study comes
from Kompas 100 index constituent stocks that are available in 2008-2013. The
samples are taken from population by using stratified random sampling method.
The years mentioned before are the years where President Susilo Bambang
Yudoyono (SBY) governs Indonesia Republic. In 2008-2013, SBY decreases the fuel
price twice and increases the fuel price one time. To capture market reaction, the
researcher uses abnormal returns. The study concludes two things related to its
purpose. Firstly, there is no difference between abnormal return of stocks before
and after the decrease in the fuel price event. Secondly, there is the difference
between abnormal return of stocks before and after the increase in the fuel price
event.

Keywords: semi-strong form of efficient market theory, abnormal return, the
increase in fuel price event.
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