ABSTRAK

Investor yang rasional cenderung menginvestasikan dananya pada
portofolio yang optimal, artinya saham yang diinvestasikan memiliki return tinggi
disertai risiko yasng minimal. Sample yang digunakan dalam penelitian ini adalah
saham-saham dari sektor infrastruktur yang terdaftar di BEI semenjak tahun 2007.
Tujuan penelitian ini adalah untuk membentuk portofolio yanng optimal pada
saham sektor infrastruktur.

Hasil penelitian yang telah dilakukan menunjukkan terdapat enam buah
saham yang membentuk portofolio optimal yaitu : TMAS, INDX, TLKM, ISAT,
CMNP, dan RAJA. Dari keenam buah saham yang membentuk portofolio, saham
dengan proporsi terbesar dimiliki oleh ISAT sebesar 40,74% dengan risiko
portofolio sebesar 5,77%.dan return portofolio sebesar 2,63%.

Kesimpulan yang diperoleh adalah investor dapat menginvestasiakn
dananya pada keenam buah saham yang terdiri dari saham : TMAS, INDX,
TLKM, ISAT, CMNP, dan RAJA. Pembentukan portofolio dengan menggunakan
model Markowitz dapat mengurangi rata-rata risiko saham individu.

Kata Kunci : Markowitz, portofolio optimal, return, risiko portofolio.
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ABSTRACT

A rational investor tends to invest his funds in portfolios that give optimal
return wich means that the stocks have high returns with minimal risk. The sample
used in this study were stocks from the infrastructure sector listed on the
Indonesia Stock Exchange since 2007. The purpose of this study is to determine
the optimal portfolio in infrastructure sector stocks.

The results of research shows that there are 6 units of stocks that form the
optimal portfolio: TMAS, INDX, TLKM, ISAT, CMNP, and RAJA. The stock with
the largest proportion owned by ISAT of 40.74% with 5.77% risk 2.63% return.

The conclusion is that the investor can invest in all six shares: TMAS,
INDX, TLKM, ISAT, CMNP, and KING. The formation of the portfolio using the
Markowitz model can reduce the average risk of individual stocks.

Keywords: Markowitz, optimal portfolio, return, portfolio risk.
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