ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat dampak dari
adanya peristiwa penurunan harga bahan bakar minyak terhadap return tidak normal,
harga saham dan volume saham. Peristiwa ini merupakan studi peristiwa dan
menggunakan sampel perusahaan LQ45 yang bertahan dalam periode Agustus 2015
sampai Juli 2016. Periode pengamatan selama 109 hari bursa yang terdiri dari 100
hari periode estimasi dan 9 hari periode peristiwa yang terdiri dari 1 hari peristiwa, 4
hari sebelum peristiwa dan 4 hari sesudah peristiwa. Data harga dan volume saham
diambil dari website Bursa Efek Indonesia sebagai data sekunder. Paired sample t-
test digunakan untuk menentukan perbedaan return tidak normal dan aktivitas volume
perdagangan. Hasil menunjukkan tidak terjadi return tidak normal yang signifikan
dan tidak terdapat perbedaan return tidak normal dan aktivitas volume perdagangan
sebelum dan sesudah peristiwa.

Kata kunci: return tidak normal, harga saham, aktivitas volume perdagangan, studi
peristiwa, penurunan harga BBM.

ixX Universitas Kristen Maranatha



ABSTRACT

The purpose of this study is to determine whether there is an impact of decreases in
fuel price to abnormal return, stock price, and trading volume activity. This event
study research uses sample from LQ45 companies from August 2015 until July 2016.
The observation period is 109 days; consist of 100 days estimation period and nine
days event period that consist of one day event, four days before the event and four
days after the event. Price and volume data is taken from Indonesia Stock Exchange
as secondary data. Paired sample t-test is used for determining the difference
between before and after the event. The result indicates there is not significant
abnormal return and there are no differences between abnormal return and trading
volume activity.

Keywords: abnormal return, stock price, trading volume activity, event study,
decrease in fuel price.
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