ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak pembagian dividen terhadap
harga saham dan volume perdagangan di pasar modal Indonesia. Pasar modal
yang bereaksi terhadap suatu peristiwa dapat dilihat dari perubahan harga dan
volume saham di sekitar periode peristiwa, melalui pengukuran return tidak
normal dan aktivitas volume perdagangan dari saham yang bersangkutan. Saham
yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 39 saham yang terdaftar di LQ45
periode Februari 2016-Agustus 2016. Untuk mengukur dampaknya, lima hari
sebelum dan lima hari sesudah pembagian dividen digunakan sebagai periode
jendela. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ada return tidak normal saham pada
satu hari sebelum peristiwa, pada hari terjadinya peristiwa adalah positif,
sedangkan abnormal return pada lima hari setelah terjadinya peristiwa adalah
negatif. Hasil penelitian dari perhitungan uji beda menunjukkan bahwa secara
statistik terdapat satu hari sebelum peristiwa perbedaan return tidak normal
signifikan dan tidak ada perbedaan aktivitas volume perdagangan yang signifikan
sebelum dan sesudah peristiwa.

Kata-kata kunci: studi peristiwa, dividen, return tidak normal, dan aktivitas
volume perdagangan.
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ABSTRACT

The aim of this study is to analyze the impact of dividend payment to stock price
and volume trade activity in Indonesia capital market. The capital market that
react to a event can be seen by stock price and volume change around the event. It
can be seen by abnormal return and volume trade activity. This study uses 39
stocks that listed in LQ45 from February 2016 to August 2016. This study uses
five days before and five days after event in window period. The result shows
there is one positive significant event one day before event; moreover, there is one
negative significant event five days after event. It also shows there is no
difference in price and trading volume activity between before and after event.
Key words: event study, dividend, abnormal return, trading volume activity
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