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ABSTRAK 

 

 

Para investor yang melakukan investasi di pasar modal mempunyai harapan 

memperoleh return di masa yang akan datang. Namun, return tersebut seringkali 

tidak dapat diprediksi karena adanya risiko dalam investasi. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui variabel ekonomimakro yaitu inflasi, nilai tukar, dan 

suku bunga terhadap return saham. Teknik pengambilan data yang dilakukan pada 

penelitian ini adalah strategi arsip. Sampel penelitian diambil dengan 

menggunakan metode purposive sampling dari perusahaan subsektor industri 

barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2015. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa secara parsial inflasi dan nilai tukar tidak 

berpengaruh secara parsial terhadap return saham, sedangkan suku bunga 

berpengaruh terhadap return saham sebesar 1,2%. Secara simultan inflasi, nilai 

tukar, dan suku bunga berpengaruh terhadap return saham sebesar 11,5%, 

sedangkan sisanya sebesar 88,5% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak 

digunakan pada penelitian ini. 

 

 

Kata kunci : inflasi, nilai tukar, suku bunga, return saham.  
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ABSTRACT 

 

 

 

The investors who invest in the stock market has a hope of return in the future. 

However, the returns are often unpredictable because of the risk in the 

investment. This study aims to determine the macroeconomic variables as 

inflation, exchange rates, and interest rates on stock returns. Data collection 

techniques performed in this study is an archive strategy. Samples were taken by 

using purposive sampling of consumer goods industry subsector companies listed 

in Indonesia Stock Exchange 2011-2015 period. The results showed that the 

partial inflation and the exchange rate is not have an effect on stock returns, 

while the interest rate effect on stock return in the amount of 1.2%. 

Simultaneously, inflation, exchange rates and interest rates affect the stock return 

of 11.5%, while the remaining 88.5% is influenced by other variables that are not 

used in this study. 
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