BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Dari penelitian yang telah dilakukan mengenai perbedaan return saham
sebelum dan sesudah aktifitas stock split periode 2011-2015 pada perusahaan yang
terdaftar di BEI , dapat ditarik kesimpulan bahwa tidak adanya perbedaan yang
signifikan pada return saham sebelum dan sesudah aktifitas stock split yang

dilakukan selama periode 2011-2015 dengan nilai probabilitas lebih dari o = 0,05.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Keterbatasan penelitian ini adalah:

1. Jangka waktu pengambilan data yang relatif singkat yaitu hanya lima hari
sebelum dan lima hari sesudah tanggal pelaksanaan stock split pada tiap
perusahaan. Akibatnya informasi yang di berikan belum sepenuhnya dapat
diserap oleh pasar

2. Jumlah sampel yang digunakan relatif sedikit yaitu hanya menggunakan 50
perusahaan sebagai bahan penelitian. Semakin banyak sampel yang
digunakan, akan semakin jelas hasil yang akan di dapatkan dalam penelitian

ini.
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53 Saran

Adanya keterbatasan penulis dalam berbagai hal dalam penelitian ini maka

penulis mengajukan beberapa saran sebagai berikut:

1. Bagi investor atau calon investor agar melihat reaksi pasar di sekitar tanggal
pengumuman stock split, dengan melihat kandungan informasi dapat digunakan

untuk memprediksikan risiko yang mungkin timbul akibat pengumuman stock split.

2. Bagi peneliti selanjutnya agar dapat menggunakan hasil penelitian ini sebagai
salah satu referensi untuk memperoleh hasil yang lebih baik dan sebaiknya
penelitian berikutnya dapat memperbanyak sampel penelitian agar perbedaan
antara sebelum dan sesudah stock split dari masing-masing variabel dapat terlihat

jelas.
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