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ABSTRAK 
 
 
Dalam perdagangan saham di pasar modal, informasi mempunyai peranan penting 
terutama bagi para investor yang akan melakukan aktivitas investasi di pasar modal. 
informasi dari laporan keuangan tersebut akan mempengaruhi pengambilan 
keputusan para investor. Oleh karena itu, ketepatan waktu penyampaian laporan 
keuangan sangatlah penting.  Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji dan 
menganalisis reaksi pasar yang diproksikan menggunakan rata-rata abnormal return 
sebelum dan sesudah pemberhentian sementara perdagangan (suspend) atas 
keterlambatan penyampaian laporan keuangan tahun 2016. Periode pengamatan 
dalam penelitian ini selama 7 hari, kita amati rata-rata abnormal return dalam waktu 
3 hari sebelumnya dan setelah tanggal acara.  waktu pemberhentian sementara 
perdagangan (suspend) dalam penelitian ini pada 30 juni 2016. Penelitian ini 
menggunakan metode event study.  Penelitian ini menggunakan data sekunder yang 
diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Data penelitian ini terdiri dari: harga penutupan 
hari, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Sampel penelitian ini terdiri dari 
perusahaan yang terkena suspend atas sanksi keterlambatan penyampaian laporan 
keuangan yaitu pada 30 Juni 2016.  Abnormal return yang diperoleh sebagian besar 
bernilai negatif yang berarti kandungan informasi dalam peristiwa tersebut 
merupakan berita buruk (bad news). Walaupun demikian, pada hari pertama setelah 
suspend BEI terdapat abnormal return positif yang berarti adanya berita baik (good 
news). Berdasarkan hasil uji statistik terhadap rata-rata abnormal return saham 
selama periode peristiwa, ditemukan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan rata-
rata abnormal return sebelum dan setelah peristiwa suspend BEI.  
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ABSTRACT 
 

 
In the stock trading of capital market, information took an important role, especially 
to the investor who want to invest in capital market. The information from financial 
reports will affect the decision making of the investors. Therefore, time accuracy in 
delivering financial reports is very important. The purpose of this research is to test 
and analyze the market reaction which is proxied using the average abnormal return 
before and after suspension of trading on the late submission of 2016 financial 
statements. The observation period in this study is 7 days, we observe the average 
abnormal return within 3 days before and after the event. The time of trading 
suspension will stop on 30 june 2016. The method. This research uses secondary data 
obtained from the Indonesia Stock Exchange. The research data consisted of the 
closing price of IDX Composite. The study sample consisted of companies affected by 
suspension of the sanctions for their late submission of financial reportson 30 June 
2016. If the abnormal return is mostly negative, it means the content of the 
information in that incident is bad news. Nevertheless, if abnormal returns are 
positive on the first day after the Indonesia Stock Exchange suspension, it means that 
is good news. Based on the results of statistical test to the average abnormal stock 
return during the event period, it was found that there are significant differences in 
the average abnormal return before and after the event suspension of Indonesia Stock 
Exchange. 
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