BAB V

PENUTUP

51  Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis adanya pengaruh perubahan
laba akuntansi, arus kas operasi, arus kas investasi dan arus kas pendanaan terhadap

return saham. Adapun hasil penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut:

a. Secara parsial laba akuntansi tidak berpengaruh terhadap return saham. Hasil
ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan sebelumnya oleh Ismail Marzuki
dan Susi Handayani (2012) dimana dalam penelitian tersebut ditemukan bahwa
variabel laba akuntansi tidak memiliki pengaruh terhadap return saham.
Ketidaksignifikanan hasil pada penelitian tersebut disebabkan karena adanya
fluktuasi yang cukup signifikan pada data laba akuntansi yang diperoleh.

b. Secara parsial arus kas operasi tidak berpengaruh terhadap return saham. Hasil
penelitian ini sesuai dengan penelitian Ismail Marzuki dan Susi Handayani
(2012) menyatakan bahwa karena adanya beberapa perusahaan sampel yang
mengalami defisit dalam jumlah arus kas operasi yang diperoleh. Perusahaan
yang memiliki nilai arus kas operasi yang negatif, tidak lagi memiliki
kemampuan untuk menghasilkan arus kas operasi yang cukup memadai guna
memenuhi kepentingan operasional perusahaan.

c. Secara parsial arus kas investasi tidak berpengaruh terhadap return saham.

Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Adiwiratama
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5.2

(2012) yang menyatakan bahwa arus kas dari aktivitas investasi bukan
merupakan informasi yang relevan bagi investor sebagai dasar bagi

pengambilan keputusan investasi.

. Secara parsial arus kas pendanaan tidak berpengaruh terhadap return saham.

Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh mendukung
penelitian yang dilakukan oleh Adiwiratama (2012) yang menyatakan bahwa
arus kas dari aktivitas pendanaan bukan merupakan informasi yang relevan bagi
investor sebagai dasar bagi pengambilan keputusan investasi.

Secara Simultan variabel bebas (X) yaitu laba akuntansi, arus kas operasi, arus
kas investasi dan arus kas pendanaan tidak berpengaruh terhadap variabel
dependen (YY) yaitu return saham karena terdapat fluktuasi data pada variabel
laba akuntansi yang mana dari hasil perhitungan, perusahaan keuangan yang

menjadi sampel mengalami penurunan jumlah laba akuntansi yang diperoleh.

Keterbatasan Penelitian

Dalam melakukan penelitian ini penulis memiliki keterbatasan-keterbatasan yang

diungkapkan sebagai berikut:

a. Penelitian ini hanya dilakukan pada perusahaan sektor properti yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia (BEI).

b. Penelitian ini hanya menggunakan alat bantu pengujian SPSS.

Penelitian ini hanya menggunakan jumlah sampel yang relatif sedikit yaitu
diantaranya 19 perusahaan properti. Hal ini sebabkan karena banyaknya

laporan keuangan yang tidak memenuhi kriteria.
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d. Periode penelitian hanya meliputi 3 tahun pengamatan yaitu dari tahun 2013 —

2015 dengan tujuan data penelitian yang digunakan lebih up to date.

5.3 Saran

Adapun saran yang dapat diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah sebagai
berikut:

a. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan tidak terfokus pada perusahaan
properti saja namun bisa meneliti beberapa perusahaan sekaligus sehingga
dapat memberikan hasil penelitian. yang dapat menggeneralisasi seluruh
perusahaan dari berbagai sektor yang ada di Indonesia.

b. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan bisa menambahkan variabel dan
periode pengamatan dengan jumlah sampe yang lebih besar.

c. Dalam menganalisis perusahaan yang tepat untuk dapat dijadikan tempat untuk
berinvestasi diharapkan bukan hanya menganalisis berdasarkan laporan
keuangan dari perusahaan namun tetap juga memperhatikan kondisi ekonomi

dari luar perusahaan.
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