ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan abnormal return sebelum
dan sesudah pengumuman kenaikan tarif cukai rokok tahun 2015. Tanggal
pengumuman kebijakan yaitu 18 November 2015 menjadi parameter periode yang
diteliti. Data historis harga saham dan indeks pasar menjadi dasar perhitungan
expected return menggunakan market model. Penelitian ini menggunakan
pendekatan event study dengan periode estimasi selama 200 hari dan event
window selama 31 hari [-15,0,+15]. Sampel penelitian diambil dari tiga
perusahaan industri rokok di Bursa Efek Indonesia dengan jumlah sampel
sebanyak 93 data. Metode statistik yang digunakan untuk menguji hipotesis
adalah Paired Sample T-test. Berdasarkan dari hasil analisis data maka dapat
disimpulkan bahwa terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah
peristiwa pengumuman kenaikan tarif cukai rokok tahun 2015.

Kata-kata kunci : - event study, abnormal return, industri rokok.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the differences of abnormal return before and after the
announcement of increasing tobacco’s tariff duty in 2015. The announcing event
on November, 18" 2015 becomes the parameter of observation. The historical
data of share prices and market indices are needed to calculate the expected
return using market model approaches. This study using event study approach
with the estimation period observed 200 days and 31 days [-15,0,+15] for event
window. The research sample was taken from three companies of tobacco
industrial in Indonesian Stock Exchange with total sample of 93 data. The
statistical method used to test the hypothesis is Paired Sample T-test. Based on the
results of data analysis, it can be concluded that there are differences of abnormal
return before and after the announcement of increasing tobacco’s tariff duty in
2015.
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