ABSTRACT

There are several macro factors that affect stock investment activity on the Stock
Exchange, among which is the inflation rate and interest rates SBI (Bank Indonesia
Certificate). The purpose of this study is to determine the effect of inflation and
interest rates on the movement of Composite Stock Price Index (CSPI) in Indonesia
Stock Exchange (BEI). Researchers interested in examining this issue because the
results are not consistent between studies with one another. Data used in this
research is data time series of inflation, interest rates, and JCI used a sample of 36
comprised of the monthly data of all variables during the years 2012-2014. The
analytical method used is multiple linear regression. Inflation is partially, negative
and not significant to CSPI. The interest rate is partially, positive and significant
impact on CSPI. Simultaneously, the rate of inflation and interest rates have a
significant effect on the movement of CSPI.
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ABSTRAK

Terdapat beberapa faktor makro yang mempengaruhi aktifitas investasi saham di
BEI, di antaranya adalah tingkat inflasi dan tingkat suku bunga SBI (Sertifikat Bank
Indonesia). Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh inflasi dan suku bunga
terhadap pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia
(BEI). Peneliti tertarik untuk meneliti masalah ini karena hasilnya yang tidak
konsisten antara penelitian satu dengan yang lain. Data yang digunakan penelitian ini
adalah data time series dari inflasi, suku bunga, dan IHSG menggunakan sampel
sebanyak 36 terdiri dari data bulanan seluruh variabel selama tahun 2012-2014.
Metode analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda. Hasil penelitian
menunjukkan secara parsial, tingkat inflasi berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap pergerakan IHSG sedangkan tingkat suku bunga berpengaruh positif dan
signifikan terhadap pergerakan IHSG. Secara simultan, tingkat inflasi dan suku
bunga berpengaruh signifikan terhadap pergerakan IHSG.

Kata kunci:Inflasi, Suku Bunga, dan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
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