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ABSTRAK 

Dalam berinvestasi di pasar modal, ada dua hal yang harus dipertimbangkan seorang 

investor dalam mengambil suatu keputusan berinvestasi yaitu return (tingkat 

pengembalian) dan risk (resiko). Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pola 

random walk pada return saham pembentuk Indeks LQ45, menguji keberadaan 

heteroskedastisitas pada data time series saham pembentuk Indeks LQ45, dan 

memilih saham pembentuk Indeks LQ45 berdasarkan nilai Mean Absolute 

Percentage Error (MAPE) terkecil menggunakan model ARIMA (Autoregressive 

Integrated Moving Average) ketika efek heteroskedastisitas tidak ada. Metode 

sampling yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode probabilitas sampling 

dengan cara acak sederhana. Penelitian ini menyimpulkan tiga hal. Hasil penelitian 

pertama, berdasarkan uji stasioner terlihat bahwa return saham pembentuk Indeks 

LQ45 memiliki pola acak (random walk). Kedua, berdasarkan uji Lagrange 

Multiplier diketahui bahwa pada masing-masing saham tidak perlu dilakukan analisis 

ARCH-GARCH karena tidak terdapat efek heteroskedastisitas dengan kata lain 

model ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average) yang digunakan. 

Terakhir, dari hasil pemilihan nilai Mean Absolute Percentage Error (MAPE), 

Indofood merupakan saham pembentuk Indeks LQ45 yang memiliki nilai Mean 

Absolute Percentage Error (MAPE) terkecil. 
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ABSTRACT  

To do investment in the stock market, there are two things that should be considered 

by an investor to make decision, i.e. return and risk. The purposes of this study are to 

test the random walk pattern on stock returns forming LQ45 index, test the existence 

of heteroscedasticity in time series data of stocks forming LQ45 index by using 

Langrange Multiplier test, and select stock forming LQ45 index based on the smallest 

value of mean absolute percentage error (MAPE) resulted from Autoregresive 

Integrated Moving Average (ARIMA) model when heteroscedasticity effect does not 

exist. The sampling method used in this research is simple random sampling. This 

study concludes three things. Firstly, the stationary test shows that the stock returns 

forming LQ45 index have a random walk. Secondly, each stock forming LQ45 index 

does not require analysis of ARCH-GARCH because the effect of heteroscedasticity 

is not available based on Lagrange Multiplier test. Finally, based on calculation of 

Mean Absolute Percentage Error (MAPE), Indofood is the stock forming LQ45 index 

having the smallest value of Mean Absolute Percentage Error (MAPE). 
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