ABSTRAK

Penelitian ini bermaksud untuk menguji dampak dari kinerja keuangan, kebijakan
dividen, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan non-keuangan. Kinerja
keuangan diukur dengan empat rasio keuangan: rasio likuiditas, profitabilitas,
leverage, dan aktivitas. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah lima
puluh perusahaan yang memiliki kapitalisasi pasar terbesar di Bursa Efek
Indonesia. Perusahaan sebagai sampel diambil dari populasi dengan
menggunakan stratified random sampling. Untuk memilih setiap indikator yang
digunakan untuk mencerminkan masing-masing empat rasio keuangan, kebijakan
dividen dan ukuran perusahaan, analisis faktor digunakan. Setelah itu, model
regresi digunakan sebagai metode analisis data. Studi ini menyimpulkan bahwa
rasio profitabilitas dan ukuran perusahaan memiliki dampak positif terhadap nilai
perusahaan sedangkan rasio perputaran dan kebijakan dividen memiliki dampak
negatif terhadap nilai perusahaan. Selain itu, likuiditas dan rasio leverage tidak
memiliki dampak terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: nilai perusahaan, profitabilitas, ukuran perusahaan, rasio perputaran,
kebijakan dividen.
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ABSTRACT

The study intends to test an impact of financial performance, dividend policy, and
firm size on value of non-financial firms. The financial performance is measured
by four financial ratios: ratio of liquidity, profitability, leverage, and activity.
The population used in this study is fifty firms having the largest market
capitalization in Indonesia Stock Exchange. The firms as sample are taken from
the population by using stratified random sampling. To select each indicator used
to reflect each of four financial ratios, dividend policy and firm size, the factor
analysis is used. After that, the regression model is used as the method of data
analysis. The study concludes that profitability ratio and firm size have the
positive impact on firm value whereas turnover ratio and dividend policy have
the negative impact on firm value. In addition, liquidity and leverage ratio do not
have the impact on firm value.

Keywords: firm value, profitability, firm size, turnover ratio, dividend policy.

Vi Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ..ot i
LEMBAR PERSETUJUAN TESIS ... I
LEMBAR PENYATAAN TESIS ... ii
PERNYATAAN PUBLIKASI LAPORAN PENELITIAN ..o v
ABSTRAK e v
ABSTRACT iRt vi
KATA PENGANTAR ..t vii
DAFTAR IST oot it b iX
DAFTAR TABEL ..o Xii
DAFTAR GAMBAR ...ttt Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt et s Xiv

BAB | PENDAHULUAN

L1 Latar BElaKang .......ccocoveiiiieict e 1
1.2 Identifikasi dan Perumusan Masalah ..........c..ccocooiiiiiiincniincsie e 6
1.3 Tujuan Penelitian .........ccooiiiiiieieee b b 6
1.4 Manfaat PENEITIAN wive.voviiiiiiiiee e b 6

1.5 Lokasi dan Jadwal Penelitian
1.5.1 LoKasi PENEILIAN ... ittt e et e et 7
1.5.2 Jadwal Penelitian ........oooo e 7

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Nilai PErusahnaan ..........cccooeimiiiineieiesesee e 8
2.2 Kinerja KeUANGAN .......ccoiiieiiieiesie et 9
2.3 Kebijakan DIVIAEN .......ccccoiiiiiiiiic i 12
2.4 UKUran Perusanaan ...........cccoeieriniiiniiiseeeeeeresee e 13

ix Universitas Kristen Maranatha



2.5 Penelitian Terdahulu .......coooooeooooo 13

BAB Il RERANGKA PEMIKIRAN, MODEL, DAN HIPOTESIS PENELITIAN
3.1 Rerangka Pemikiran
3.1.1 Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan

3.1.1.1 Pengaruh Likuiditas & Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 14

3.1.1.2 Pengaruh Leverage terhadap Nilai Perusahaan ............ccccceee..e. 15
3.1.1.3 Pengaruh Aktivitas terhadap Nilai Perusahaan .............ccccc....... 16
3.1.2 Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan .............. 16
3.1.3 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan ............. 17
3.2 Model PENEIILIAN ..........cceviiiiieiieieec i 18
3.3 HIpOtesiS PENEITIAN ........cccviiiiieiiicreee ettt 18

BAB IV METODE PENELITIAN
4.1 Populasi dan Teknik Pengambilan Sampel

I I =T T T ] ] e S RS 19

4.1.2 Teknik Pengambilan Sampel ............ccocoiiiii e 19
4.2 Metode Penelitian

4.2.1 Metode Penelitian yang digunakan .............ccceiiniinininicnennn, 21

4.2.2 Metode Analisis Data

4.2.2.1 ANalisis FaKLOr ..ot 22

4.2.2.2 ANALISIS REQIESI civiivveireerueesesssciiiaiieiieeieaeeseessesseseesseseesreesnesnns 22

4.2.2.3 UJI HIPOTESIS ..ottt 26
4.3 Operasionalisasi Variabel ... 28

BAB V PEMBAHASAN HASIL PENELITIAN
B.AHASH PENEIITIAN ..o 29
5.2.1 Uji ASUMST KIASIK ...ovviiiiciiicic e 32

X Universitas Kristen Maranatha



5.1.1.1 Uji MUltikolinearitas ..........ccceveiieeieiie i 32

5.1.1.2 Uji HeteroskedastiSitas .........cc.cceuvvereeieiieeieeie e seesis e see e 33
5.1.1.3 Uji AULOKOIEIAST ....oovvieiiiiiiiiicic e 34
5.1.1.4 Uji NOIMAITAS ....ccvviiiiieiiiieieesiesiee e 34
5.1.2 Hasil Estimasi Model Penelitian ..........cccoocviiiiiniiiniiineieen, 37
5.1.3 Hasil Pengujian Hipotesis Penelitian .............cccocoveviviveiiininennene, 38
5.2 Pembahasan Hasil Penelitian ............cccoovviiiiiiniiniine e, 39
5.3 TMPIKAST vttt 41

BAB VI KESIMPULAN DAN SARAN

6.1 KeSIMPUIAN .....ooiii et b 42
0.2 SAIAN ..ottt et 42
DAFTAR PUSTAKA ..ot o000ttt n e 44
Lampiran 1 Penelitian Terdahulu ..ottt 49
Lampiran 2 Rotated Component Matrix? .........cccocuoerriinienniininese s 62
DAFTAR RIWAYAT HIDUP ..ottt 68

Xi Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR TABEL

Tabel 4.1 Jumlah Sampel yang merepresentasikan Kerangka Sampel .................... 20
Tabel 4.2 Nama Emiten yang terpilih menjadi Sampel Penelitian ..............c............ 20
Tabel 4.3 Pengambilan keputusan ada atau tidaknya Autokorelasi ......................... 25
Tabel 4.4 Operasionalisasi Variabel ... 28
Tabel 5.1 Kaiser-Meyer-Olkin and Bartlett’s Test .......c...cocuveiviveiieiiieeiieeinesineanes 29
Tabel 5.2 Rotated Component MatriX? .............ccveeerererreeirerieeeissereseseees s 30
Tabel 5.3 DeSCriptive STatiStICS .......ccvivveiieiiiicce et 32
Tabel 5.4 Hasil Deteksi MUItIKOIINEAITLAS ..ccue.vivvvieiiiiinieieisc it 33
Tabel 5.5 Hasil Uji Heteroskedastisitas dengan Uji White ..............cccooeevviieinennenn, 33
Tabel 5.6 Nilai Durbin Watson Statistic pada Ringkasan Model .............ccccecvennee, 34
Tabel 5.7 Hasil Uji Normalitas dengan Uji Kolmogorov-Smirnov: .............c.ccee.... 35
Tabel 5.8 Pendeteksian Outlier dan Perubahan Nilai R-Square .........c.ccooeieiinnennn, 36
Tabel 5.9 Hasil Uji Normalitas dengan setelah Deteksi Outlier ........cccccvevveienne.n. 37
Tabel 5.10 Hasil Estimasi Model REGIeSI .......cccccveiuiiiieiieie e siee e 37

Xii Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR GAMBAR
Gambar 3.1 Model PENEITIAN ........eviiiiriiie ettt rr e e s sbree e 18

Xiii Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Penelitian Terdahulu ............cccoovoiiiieiiiic e 49
Lampiran 2 Rotated Component Matrix? ..........ccccoovveveiiieiieie e 62
Lampiran 3 Rotated Component Matrix? ..........ccccooiveveiiieieeie e 63
Lampiran 4 Rotated Component Matrix? ..........ccccoevriininninieneneeseseese e 64
Lampiran 5 Rotated Component Matrix? ..........ccccoeveiniieiniineneesese e 65
Lampiran 6 Rotated Component Matrix? .........ccceereiniennnnineneesese e 66
Lampiran 7 Rotated Component Matrix? ..........ccccocoviveiiiiie e 67

Xiv Universitas Kristen Maranatha



	1457021_Abstract_TOC 1
	1457021_Abstract_TOC 2
	1457021_Abstract_TOC 3
	1457021_Abstract_TOC 4
	1457021_Abstract_TOC 5

