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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbedaan tingkat pengembalian (return)
saham dan volume aktivitas perdagangan saham (trading volume activity) TVA
sebelum dan sesudah pengumuman dividen tunai (cash dividen announcement) pada
perusahaan sektor perbankan indeks LQ-45 pada tahun 2010 — tahun 2014. Sampel
pada penelitian ini adalah 6 perusahaan sektor perbankan indeks LQ-45. Periode
penelitian adalah selama 11 hari, yaitu 5 hari sebelum pengumuman dividen tunai
(cash dividen announcement), pada saat pengumuman dividen, dan 5 hari setelah
pengumuman dividen tunai (cash dividen announcement).

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah studi peristiwa yang akan
mengamati perubahan return saham dengan melihat perubahan harga saham dan
perubahan volume aktivitas perdagangan saham sebelum dan setelah pengumuman
dividen tunai. Untuk mengetahui adanya perbedaan tingkat pengembalian (return)
saham dan volume aktivitas perdagangan saham-(trading volume activity) TVA
sebelum dan sesudah pengumuman dividen tunai (cash dividen announcement)
peneliti menggunakan metode analisis data uji dua sampel berpasangan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan tingkat pengembalian
(return) saham dan volume aktivitas perdagangan saham (trading volume activity)
TVA sebelum dan sesudah pengumuman dividen tunai (cash dividen announcement).

Kata kunci: pengumuman dividen tunai, return saham, volume aktivitas
perdagangan saham, indeks LQ-45, perusahaan sektor perbankan
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ABSTRACT

This research objective is determine differences in stock return and trading volume
activity before and after cash dividend announcement in banking sector companies
index LQ-45 in 2010 - 2014. The samples in this study are 6 banking sector
companies index LQ-45. The research period is for 11 days, five days before cash
dividend announcement, during cash dividend announcement, and 5 days after cash
dividend announcement.

The method used in this research is event study that will observe the stock return
changes by looking at stock prices changes and trading volume activity changes
before and after cash dividend announcement. To determine differences in stock
return and trading volume activity before and after cash dividend announcement,
researchers used paired sample t-test.

The result indicate that there are no differences in stock return and trading volume
activity before and after cash dividend announcement

Keyword: cash dividend announcement, stock return, trading volume activity, index
LQ-45, banking sector companies
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