Abstract

This research is an event study that aims at determiningthe effect of acquisition on the
company's financial performance and abnormal return. The period in this study are
2011-2015, meanwhile the event period are two years before acquisition and two years
after acquisition with the year of acquisition is 2013. Variable of financial performance
is measured by using the calculation of ROA and ROE while variable of abnormal
return is using market adjusted model as the calculation of expected return. To attain
the purpose of this research, then testing the hypothesis by using paired sample t-test.
The result of the hypothesis testing proves that acquisition has effect on the financial
performance, but has no effect on abnormal return. It is because stock price is tend to
decrease from year to year. Based on the results of the hypothesis testing, investors
should consider the prospect for the performance of the company before investing in
companies that make acquisition.

Keywords: Acquisitions, Financial Performance, Return on Assets, Return on Equity,
Abnormal return, Event Study.
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Abstrak

Penelitian ini merupakan studi peristiwa yang bertujuan untuk mengetahui pengaruh
akuisisi terhadap kinerja keuangan perusahaan dan abnormal return. Periode pada
penelitian ini yaitu 2011-2015 sedangkan periode peristiwanya yaitu dua tahun sebelum
akuisisi dan dua tahun setelah akuisisi dengan tahun akuisisi yaitu tahun 2013. Variabel
kinerja keuangan diukur dengan menggunakan perhitungan ROA dan ROE sedangkan
variabel abnormal return menggunakan market adjusted model sebagai perhitungan
untuk return ekspektasi. Untuk mencapai tujuan penelitian tersebut maka dilakukan
pengujian hipotesis dengan menggunakan paired sample t-test. Hasil pengujian hipotesis
dari penelitian ini membuktikan bahwa terdapat pengaruh akuisisi terhadap kinerja
keuangan dan tidak terdapat pengaruh akuisisi terhadap abnormal return, hal ini
dikarenakan oleh harga saham yang cenderung menurun dari tahun ke tahun.
Berdasarkan hasil pengujian hipotesis maka investor harus mempertimbangkan prospek
kinerja perusahaan sebelum menanamkan modal pada perusahaan yang melakukan
akuisisi.

Kata kunci: Akuisisi, Kinerja keuangan, Return on assets, Return on equity, Abnormal
return, Studi peristiwa.
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