ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui reaksi pasar pada
pengumuman stock split dengan menggunakan abnormal return. Penelitian ini
menggunakan pendekatan studi peristiwa, dimana dilakukan pengamatan terhadap
abnormal return selama sepuluh hari sebelum, pada saat dan sepuluh hari sesudah
pengumuman. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari
Bursa Efek Jakarta (BEJ). Sampel terdiri dari 24 perusahaan yang melakukan
stock split tahun 2013-2015. Penelitian ini menggunakan uji one sample t-test dan
paired sampel t-test. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat
abnormal return negatif yang signifikan sesudah pengumuman stock split pada
t+2,t+3,t+4 dan t+6 dan juga terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan
sesudah pengumuman stock split.

Kata kunci : stock split, studi peristiwa, return tidak normal
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ABSTRACT

The purpose of this study is to determine the market reaction around the
announcement of stock split measured by abnormal return. This study used event
study approach, where the observation of the abnormal return of ten days before,
during and ten days after the announcement. This study uses secondary data
obtained from the Jakarta Stock Exchange (JSX). The samples consist of 24
companies doing stock split in 2013-2015. This study uses the test one sample t-
test and paired samples t-test. The results of this study indicate that there is a
significant negative abnormal return two days, three days, fourth days and six
days after the announcement of stock split and is available a difference of
abnormal return before and after the announcement of a stock split.
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