ABSTRAK

Bank merupakan salah satu institusi keuangan yang memegang peranan penting
dalam perekonomian suatu negara. Bank memiliki fungsi intermediary yang
menghubungkan pihak ketiga yang menyediakan dana kepada pihak yang
membutuhkan dana. Karena jumlah dana yang berasal dari pihak ketiga tidak
mencukupi kebutuhan bank untuk membiayai semua seluruh biaya operasional dan
memberikan pinjaman kepada debitur, maka obligasi dibutuhkan untuk
menyelesaikan masalah ini. Oleh karena itu, lembaga pemeringkat obligasi perlu
untuk mengevaluasi kinerja bank yang menerbitkan obligasi dengan memberikan
informasi mengenai kualitas dan risiko obligasi. Obligasi yang memiliki peringkat
lebih tinggi pasti memiliki risiko gagal bayar yang lebih rendah. Penelitian ini
bertujuan untuk menguji dampak dari rasio kecukupan modal (CAR), rasio leverage
(DER) dan rasio profitabilitas (ROE) terhadap peringkat obligasi. Penelitian ini
menggunakan ordered logit model (OLM) sebagai metode analisis data. Metode
random sampling dilakukan sebagai metode pengambilan sampling dalam riset ini.
Hasil penelitian ini menunjukkan dua hal. Pertama, rasio kecukupan modal (CAR)
dan fungsi kuadrat profitabilitas (ROE) memiliki dampak positif terhadap rating
obligasi. Terakhir, rasio leverage (DER) memiliki dampak negatif terhadap rating
obligasi. Sedangkan secara simultan rasio leverage (DER), rasio kecukupan modal
(CAR), dan rasio profitabilitas (ROE) berpengaruh terhadap peringkat obligasi.

Kata kunci : rating obligasi, DER, CAR, ROE, Ordered Logit Model (OLM).
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ABSTRACT

Bank is one of financial institutions holding an important economic role of the
country. Bank has intermediary function that connects the third parties as the fund
provider to parties who need fund. Because the amount of fund coming from the third
parties is not enough for bank to finance its operational cost and create the loan to its
debtors, the bonds are needed to solve this problem. Therefore, bond rating agency is
necessary to evaluate bank performance issuing the bond by giving the information
about bond quality and its risk. Bonds having a higher rating must be owning a lower
default risk. The research intends to test the effect of capital dequacy ratio, debt to
equity ratio, and return on equity on bond rating. This research uses ordered logit
model (OLM) as the data analysis method. Random sampling method is conducted as
the sampling method in this research. The result of this research shows two things.
Firstly, capital adequacy ratio and quadratic function of return on equity has a
positive impact on bond rating. Finally debt to equity ratio have a negative impact on
bond rating. Debt to equity ratio, capital adequacy ratio and return on equity have a
simultaneous effect on bond ratings.

Keywords : bond rating, debt to equity ratio, capital adequacy ratio, return on equity,
ordered logit model.
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