ABSTRAK

Setiap individu maupun setiap entitas suatu perusahaan misalnya,
sepanjang kelangsungan hidupnya cenderung senantiasa mencapai sutu titik atau
tujuan dimana pada titik tersebut individu atau entitas itu berada dalam kondisi
kemakmuran. Dalam mencapai tujuan tersebut berbagai macam cara dilakukan,
salah satunya adalah dengan melakukan kegiatan investasi. Pada intinya, investasi
itu sendiri merupakan suatu bentuk penundaan konsumsi masa sekarang untuk
memperoleh konsumsi di masa yang akan datang (yang lebih besar), dimana di
dalamnya terkandung wunsur risiko ketidakpastian, untuk itu dibutuhkan
kompensasi atas penundaan tersebut.

Namun dalam praktiknya dihadapi berbagai macam masalah mengingat
banyaknya faktor yang mempengaruhi keberhasilan suatu investasi, seperti
investasi dalam saham dimana tingkat pengembalian investasi saham tersebut
dipengaruhi oleh berbagai macam faktor pula, salah satunya adalah dipengaruhi
oleh tingkat suku bunga deposito.

Konsep pemikiran yang ada adalah tingkat suku bunga mempengaruhi
volume investasi, kemudian volume investasi mempengaruhi harga saham di
pasar, dan barulah fluktuasi harga tersebut mempengaruhi return sahamnya.
Kemudian dari sana timbulah pertanyaan bagaimana pengaruh tingkat suku bunga
deposito terhadap return saham bila kedua variabel dikaitkan secara langsung.
Melihat permasalahan yang ada sehingga perlulah dilakukan suatu penelitan untuk
melihat hubungan antara kedua variabel tersebut.

Untuk dapat melihat hubungan yang ada maka dilakukan suatu analisis
korelasi antara rata-rata tingkat suku bunga deposito rupiah dengan rata-rata
tingkat pengembalian (return) investasi saham pada sektor perbankan selama
periode tahun 2004-2006. Bank yang dipilih adalah tiga bank terbesar di
Indonesia yaitu Bank Central Asia Tbk., Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk.,
dan Bank Mandiri (Persero) Tbk., dimana harga sahamnya menunjukkan harga-
harga yang tertinggi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa antara tingkat suku bunga simpanan
berjangka rupiah dan tingkat pengembalian investasi dalam saham pada sektor
perbankan terdapat hubungan yang sangat lemah namun searah, apabila tingkat
suku bunga meningkat maka tingkat pengembalian investasi saham juga
cenderung meningkat, hal ini ditunjukkan oleh nilai Koefisien Korelasi Pearson
(r) sebesar 0,1783. Namun besarnya pengaruh tingkat suku bunga simpanan
berjangka rupiah terhadap tingkat pengembalian investasi dalam saham pada
sektor perbankan sangat kecil, seperti yang ditunjukkan oleh hasil dari
perhitungan Koefisien Determinasi (R) yaitu hanya sebesar 3,18 %, sisanya
sebesar 96,82 % dipengaruhi oleh faktor lain. Hipotesis juga telah diuji pada
tingkat signifikasi (a) 0,05 dimana tpine lebih kecil (<) dari tahe , yang
menyatakan bahwa terdapat hubungan yang positif antara variabel x (tingkat suku
bunga simpanan berjangka rupiah) dengan variabel y (tingkat pengembalian
investasi dalam saham pada sektor perbankan). Dengan kata lain, tingkat suku
bunga simpanan berjangka rupiah berpengaruh secara positif terhadap tingkat
pengembalian investasi dalam saham pada sektor perbankan.
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