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ABSTRAK 

 

 

 

Portofolio optimal merupakan portofolio yang efisien, dimana portofolio 

tersebut memberikan return ekspektasi terbesar dengan risiko terkecil. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui saham-saham yang akan dimasukan ke dalam portofolio 

optimal dengan menggunakan model indeks tunggal selama periode Januari 2010 - 

Desember 2014. 

 

Populasi dalam penelitian ini adalah saham-saham yang masuk dalam indeks 

kompas 100 selama periode Januari 2010 - Desember 2014, dengan jumlah sampel 

sebanyak 12 saham. Kriteria pemilihan sampel ditentukan berdasarkan saham yang 

konsisten bertahan selama periode Januari 2010 - Desember 2014 dalam indeks 

kompas 100 dengan kapitalisasi saham diatas Rp. 50.000.000.000. Model yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah model indeks tunggal. 

 

 Hasil penelitian ini adalah menunjukan terdapat 4 saham yang masuk dalam 

portofolio optimal yaitu UNVR, BBCA, GGRM,  BBNI. Dengan tingkat keuntungan 

portofolio sebesar 0.02074868 dan tingkat risiko sebesar 0.665872502. 

 

 

 

 

Kata Kunci: Model Indeks Tunggal, portofolio optimal, expected return, excess 

return to beta, cut off rate , risk 
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ABSTRACT 

 

 

 

Optimal portfolio is an efficient portfolio, which is giving the largest expected 

returns with the smallest risks. This study aims to determine the shares that will be 

incorporated into the optimal portfolio by using single index model over the period 

January 2010 - December 2014. 

 

Populations in this study are the shares which are incorporated in compass 

100 index during the period of January 2010 to December 2014, with the total sample 

of 12 stocks. The sample selection criteria is determined based on the stock which are 

consistently surviving during period January 2010 to December 2014 and having 

stock capitalization above Rp. 50,000,000,000. The model used in this study is a 

single index model. 

 

Results of this study shows that there are 4 stocks included in optimal   

portfolio, specifically  UNVR,  BBCA,  GGRM,  BBNI, with rate  of return 

0.02074868 and rate of risk 0.665872502. 
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