ABSTRAK

Seiring dengan pertumbuhan dan perkembangan ekonomi, aktivitas pasar
modal di Indonesia semakin semarak. Hal ini disebabkan karena bertambahnya
perhatian masyarakat untuk menanamkan dananya ke pasar modal sebagai
alternatif menanamkan dana.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis dan mengetahui
hubungan serta pengaruh tingkat suku bunga SBI terhadap return saham
perbankan.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data mingguan dari nilai
tingkat suku bunga SBI dan return saham perbankan yang tercatat selama periode
penelitian, yaitu dari Februari 2007 sampai dengan Juli 2007. Untuk mencapai
tujuan penelitian, metode yang digunakan adalah metode regresi linear sederhana.
Pengujian hipotesis menggunakan uji t-statistik, pada taraf nyata 5%.

Berdasarkan hasil perhitungan regresi linier sederhana didapat persamaan:
Y =0,050252314 + (-0,488460163)X. Yang berarti setiap terjadi kenaikan 1 point
suku bunga SBI (X) akan diikuti oleh penurunan return saham perbankan (Y)
sebesar 0,488460163 dan bila suku bunga SBI (X) sama dengan nol maka retun
saham perbankan (Y) akan bernilai 0,050252314. Diketahui Thiune sebesar
-0,258382866 yang kemudian dibandingkan dengan Ty sebesar 2,0595.
Thitung < Ttavet, jadi Ho diterima. Dan berdasarkan perhitungan koefisien korelasi
didapat r sebesar -0,053741566 maka bentuk hubungan antara kedua variable
adalah negatif dan hubungannya lemah sekali, artinya bila adanya kenaikan suku
bunga SBI maka return saham perbankan akan menurun. Diketahui Thiwng sebesar
-0,258108494 yang kemudian dibandingkan dengan Ty sebesar 1,7081.
Thitung < Traber, jadi Ho diterima.

Akhirnya penulis menarik kesimpulan bahwa tingkat suku bunga SBI
tidak berpengaruh secara negatif terhadap return saham perbankan dan hubungan
kedua variable lemah sekali. Hasil penelitian ini berlaku untuk periode penelitian
yang bersangkutan, untuk mengetahui apakah hasil penelitian ini berlaku secara
umum perlu dilakukan penelitian sejenis dengan menggunakan periode yang lain.
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