ABSTRAK

Perusahaan yang go public memiliki keinginan untuk meningkatkan nilai
perusahaan. Salah satu cara untuk meningkatkan nilai perusahaan adalah melalui
peningkatan harga saham. Akan tetapi peningkatan harga saham yang dinilai terlalu
tinggi oleh pasar dapat mengakibatkan menurunnya volume perdagangan saham
dan kemampuan investor untuk membeli saham tersebut. Apabila harga saham
sudah dinilai sangat tinggi oleh perusahaan, maka perusahaan cenderung
melakukan stock split. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan
likuiditas saham dan abnormal return sebelum dan sesudah pelaksanaan stock split.
Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan metode purposive
sampling. Analisis data yang digunakan adalah uji normalitas, uji outliers dan
paired samples t-test. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat
perbedaan likuiditas saham dan abnormal return sebelum dan sesudah pelaksanaan
stock split.

Kata kunci : pemecahan saham, return tidak normal, likuiditas saham
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ABSTRACT

The company which has been go public wants to increase the value of the company.
The one way to increase the value is through the increasing of stock prices.
Nevertheless, the increasing of stock prices which has a high value by market can
lower the volume of stocks and the ability of investors to buy these stocks. If the
stock price has been highly valued by the company, then the company will be having
a stock split. The purpose of this study is to analyze the differences between stock
liquidity and abnormal return before and after the stock split. The method of this
study is using purposive sampling method. The data analysis is using normality test,
outliers test, and paired samples t-test. The result of this study said that there is no
differences between stock liquidity and abnormal return before and after the stock
split.
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