ABSTRAK

Salah satu bahan pertimbangan bagi investor dalam melaksanakan
pengambilan keputusan untuk membeli atau menjual saham yang dimilikinya adalah
dengan mengetahui terlebih dahulu pengumuman dividen yang dikeluarkan oleh
perusahaan setiap tahunnya.

Metode penelitian yang digunakan dalam melaksanakan penelitian ini
adalah metode komparatif. Sedangkan sampel yang digunakan adalah 30 perusahaan
yang tercatat dalam Bursa Efek Jakarta yang membagikan dividennya pada periode
2003-2004. Sedangkan jumlah populasi yang digunakan pengolahan dan
penganalisaan dilakukan dengan alat bantu uji selisih rata-rata sampel untuk
mengukur signifikansi perbedaan antara dua variabel yang diuji. Dari analisa dapat
dilihat bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara harga saham sebelum
dan harga saham sesudah pengumuman dividen. Tingkat signifikansi yang digunakan
dalam penelitian ini adalah 0.05. Sehingga nilai t tabel yang diperoleh adalah sebesar
2,00. Hasil uji selisih rata-rata harga sebelum cum dividen dan sesudah cum dividen
sebesar 0.16. Perhitungan tersebut memenuhi daerah penerimaan Ho.

Berdasarkan hasil perhitungan tersebut, maka dapat disimpulkan bahwa tidak
terdapat perbedaan yang segnifikan antara harga saham sebelum cum dividen dan
harga saham sesudah cum dividen. Hal ini dapat disebabkan karena investor sudah
terlebih dahulu mengetahui tentang pembagian dividen tersebut pada saat Rapat
Umum Pemegang Saham,karena hasil Rapat Umum Pemegang Saham tersebut baru
akan sampai ke tangan Bursa Efek Jakarta setelah 2 hari dari Rapat Umum Pemegang

Saham tersebut.
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