ABSTRAK

Perusahaan yang bergerak dibidang apapun pada zaman yang berputar sangat
cepat ini, harus mempunyai keunggulan agar dapat bersaing dengan perusahaan-
perusahaan lain sejenis baik di dalam negeri maupun di luar negeri. Tuntutan
konsumen yang beragam membuat perusahaan tidak lagi dapat mempertahankan
produknya untuk waktu yang lama, tetapi perusahaan harus lebih cepat tanggap untuk
memperbaharui mutu produknya maupun menemukan produk yang lebih baru lagi.

PT Telekomunikasi Indonesia merupakan sebuah perusahaan yang bergerak
dibidang jasa telekomunikasi yang berlokasi di J1. Japati No. 1, Bandung 40311.

Pada penelitian yang berobjek TELKOM ini, penulis menggunakan analisis
rasio khususnya rasio likuiditas yaitu current ratio dan rasio profitabilitas yaitu
return on investment (ROI). Kedua analisis rasio tersebut akan digunakan untuk
melihat pengaruh dari modal kerja terhadap likuiditas dan profitabilitas TELKOM.
Modal kerja merupakan salah satu unsur yang perlu diperhatikan oleh manajer
keuangan untuk dapat mengoperasikan perusahaan dengan lebih baik karena
berhubungan dengan pembiayaan perusahaan agar dapat beraktiviatas sehari-hari.

Input dasar untuk analisis rasio dan mengetahui modal kerja perusahaan adalah
laporan laba-rugi dan neraca pada periode tertentu yang akan dianalisa, dalam hal ini
akan digunakan tiga periode, yaitu 2002-2004. Dengan menggunakan analisis rasio
juga melihat perubahan modal kerja perusahaan tiap tahunnya, maka penulis
memperoleh gambaran mengenai keadaan modal kerja serta pengaruhnya terhadap
likuiditas dan profitabilitas TELKOM. Dengan itu, penulis juga menggunakan
analisis regresi untuk menghitung pengaruh yang ada antara modal kerja terhadap
likuiditas dan modal kerja terhadap profitabilitas.

Berdasarkan hasil perhitungan dan analisis yang telah dilakukan, maka dapat
disimpulkan bahwa keadaan likuiditas TELKOM tidak begitu baik atau kurang
likuid. Sedangkan profitabilitas perusahaan juga memperlihatkan penurunan tiap
tahunnya tetapi menurut standar historis, penurunannya masih berada di dalam
standar yang ada. Modal kerja perusahaan mengalami penurunan dan sedikit
peningkatan, baik secara gross maupun net working capital.

Pengaruh modal kerja terhadap likuiditas perusahaan adalah sangat kuat, terlihat
dari hasil yang diperoleh sebesar 0,98. Yang artinya apabila terjadi peningkatan
modal kerja, maka likuiditas perusahaan juga akan ikut meningkat. Sedangkan
pengaruh modal kerja terhadap profitabilitas sebesar 0,56 , yang artinya pengaruh
modal kerja terhadap profitabilitas juga kuat tetapi tidak sekuat pengaruh modal kerja
terhadap likuiditas.
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