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ABSTRACT 

 
This study aims to find the effect of debt tax shield and non debt tax shield on capital 

structure of manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange during the 

period 2011 to 2013. The sample was taken by the purposive sampling method, with 

the following criteria: (1) they listed in Indonesia Stock Exchange during the period 

of 2011 to 2013, (2) they disclosed financial statements as of December 31 which 

have been audited in the rupiah currency, (3) they have a profit in the current years, 

and (4) they have all data needed in this study completely. Data was proceeded using 

multiple regression test. The results showed that debt tax shield and non-debt tax 

shield simultaneously affect the company's capital structure. Partially, debt tax 

shield a positive effect the commpany’s capital structure, while the non-debt tax 

shield does not affect the capital structure of the companies listed in Indonesia Stock 

Exchange during the period of 2011 to 2013. 
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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menemukan pengaruh debt tax shield dan non debt tax 

shield terhadap struktur modal perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2011 hingga 2013. Sampel diambil dengan menggunakan 

metode purposive sampling, dengan kriteria sebagai berikut: (1) perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode tahun 2011 hingga 

2013, (2) perusahaan manufaktur tersebut mengungkapkan laporan keuangan per 31 

Desember yang telah diaudit dalam mata uang rupiah pada periode pengamatan 

tahun 2011 hingga 2013, (3) perusahaan tersebut  memiliki data laba tahun berjalan 

yang positif, dan (4) perusahaan tersebut memiliki data yang dibutuhkan dalam 

penelitian ini secara lengkap. Metode yang digunakan adalah uji regresi berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa debt tax shield dan non debt tax shield secara 

simultan memengaruhi struktur modal perusahaan. Secara parsial, debt tax shield 

berpengaruh positif terhadap struktur modal perusahaan, sedangkan non debt tax 

shield tidak berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode tahun 2011 hingga 2013.  

 

Kata kunci: debt tax shield, non debt tax shield, struktur modal 
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