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BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis adanya pengaruh laba (rugi)
bersih, arus kas operasi, arus kas investasi, dan laba (rugi) per saham terhadap return
saham. Hasil penelitian dapat disimpulkan sebagai berikut.

1. Variabel independen yang berpengaruh signifikan terhadap return saham adalah
laba (rugi) bersih. Hasil penelitian ini mendukung hasil penelitian sebelumnya
yang dilakukan oleh Putriani dan Sukartha (2014) yang menyatakan bahwa
semakin tinggi laba bersih, semakin tinggi pula harga saham perusahaan tersebut,
sehingga return saham perusahaan meningkat dari periode sebelumnya.

2. Arus kas operasi tidak berpengaruh terhadap return saham. Hasil penelitian ini
sesuai dengan penelitian Pratama dan Akbar (2014) yang menyatakan bahwa
investor tidak melihat pelaporan perubahan arus kas operasi sebagai informasi
yang dapat mempengaruhi keputusan investasinya.

3. Arus kas investasi tidak berpengaruh terhadap return saham. Hasil penelitian ini
sesuai dengan penelitian Pratama dan Akbar (2014) yang menyatakan bahwa
arus kas investasi tidak dapat dijadikan alat ukur besarnya return saham karena
para investor kurang menanggapi informasi yang diberikan oleh arus kas
investasi dan para investor masih berorientasi jangka pendek dalam berinvestasi

di Bursa Efek Indonesia.
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4. Laba (rugi) per saham tidak berpengaruh terhadap return saham. Hasil penelitian
ini sesuai dengan Hanani (2012). Menurut Al Hayat (2014), earning per share
(EPS) yang semakin besar akan menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba bersih setelah pajak semakin meningkat. Dengan
meningkatnya laba bersih setelah pajak yang dihasilkan oleh perusahaan, maka
return yang diterima oleh para pemegang saham juga semakin meningkat.
Namun, hasil penelitian ini menunjukkan EPS tidak berpengaruh terhadap return

saham, sehingga tidak sesuai dengan teori yang diatas.

5.2 Keterbatasan Penelitian
Keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini, diantaranya sebagai berikut.

1. Penelitian ini hanya dilakukan pada perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

2. Penelitian ini hanya mengidentifikasi laba (rugi) bersih, arus kas operasi, arus
kas investasi, dan laba (rugi) per saham yang mempengaruhi return saham.

3. Penelitian ini hanya menggunakan alat bantu pengujian SPSS.

4. Jumlah sampel penelitian relatif sedikit, hanya 37 perusahaan karena banyaknya
laporan keuangan yang tidak lengkap dan menggunakan mata uang USD dalam
pelaporan keuangannya.

5. Periode penelitian hanya meliputi 2 tahun pengamatan, yaitu dari tahun 2013 —

2014 dengan tujuan data penelitian yang digunakan lebih terbaru.
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5.3 Saran
5.3.1 Saran Teoritis/Akademisi
Saran untuk penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut.

1. Penelitian selanjutnya diharapkan objek penelitian tidak terfokus pada
perusahaan perdagangan, jasa, dan investasi, sehingga penelitian dapat
memberikan hasil yang dapat digeneralisasi ke seluruh perusahaan di Indonesia.

2. Penelitian selanjutnya diharapkan memperpanjang periode pengamatan dan
dengan jumlah sampel yang lebih besar, sehingga dapat memberikan hasil yang
lebih baik dalam mengestimasi return saham.

3. Sebaiknya menambahkan faktor-faktor lain sebagai variabel bebas dalam
mempengaruhi return saham, seperti kondisi inflasi, tingkat suku bunga, dan
faktor eksternal lainnya, sehingga mampu menambah informasi yang berguna
untuk keputusan investasi di pasar modal.

5.3.2 Saran Implikasi Manajerial/Praktisi

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka implikasi manajerial penelitian ini
adalah dalam menentukan keputusan investasinya di pasar modal, selain memanfaatkan
laporan keuangan perusahaan, investor sebaiknya juga mempertimbangkan dan
menganalisis lingkungan ekonomi dan faktor eksternal lainnya, sehingga dapat

menggambarkan return yang akan diperoleh dengan lebih baik.
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