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ABSTRACT 
 

Capital markets as a means to mobilize funds from various sectors of society to carry 

out the investment, could be one of funds external resource for the company. The main 

requirement is desirable for investors to be willing to channel funds through the capital 

market is the feeling of safety for investment and the rate of return to be obtained from 

these investments. Investors need information to assess the capability and performance 

of the company in business, one of the financial statements. Parameters company 

performance that got the attention of investors and creditors is profit, cash flow, and 

earnings per share. If the source of financing from the issuance of shares, the company 

has an obligation to provide return. This study examines the effect of profit (loss), 

operating cash flows, investment cash flow, and earnings (loss) per share on stock 

returns using multiple linear regression. The sampling technique used in this research is 

to use purposive sampling. The results showed that the profit (loss) have a significant 

effect on stock returns, while the other independent variables did not significantly affect 

stock returns. Suggestions that the authors propose is in addition to utilizing the 

company's financial statements, in determining investment decisions in the stock market, 

investors should also consider and analyze the economic environment and other external 

factors, so as to describe the return that would be obtained by better. 
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ABSTRAK 
 

Pasar modal sebagai sarana untuk memobilisasi dana yang bersumber dari masyarakat 

ke berbagai sektor yang melaksanakan investasi, dapat menjadi salah satu sumber dana 

eksternal bagi perusahaan. Syarat utama yang diinginkan para investor untuk bersedia 

menyalurkan dana melalui pasar modal adalah perasaan aman akan investasi dan tingkat 

return yang akan diperoleh dari investasi tersebut. Investor memerlukan informasi untuk 

menilai kemampuan dan kinerja perusahaan dalam menjalankan usahanya, salah satunya 

laporan keuangan. Parameter kinerja perusahaan yang mendapat perhatian investor dan 

kreditor adalah laba, arus kas, dan laba per saham. Jika sumber pembiayaan dari 

penerbitan saham, maka perusahaan mempunyai kewajiban untuk memberikan return. 

Penelitian ini menguji pengaruh laba (rugi) bersih, arus kas operasi, arus kas investasi, 

dan laba (rugi) per saham terhadap return saham dengan menggunakan regresi linier 

berganda. Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

dengan menggunakan purposive sampling. Hasil penelitian menunjukkan bahwa laba 

(rugi) bersih memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return saham, sedangkan 

variabel bebas lainnya tidak berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. Saran 

yang penulis ajukan adalah selain memanfaatkan laporan keuangan perusahaan, dalam 

menentukan keputusan investasinya di pasar modal, investor sebaiknya juga 

mempertimbangkan dan menganalisis lingkungan ekonomi dan faktor eksternal lainnya, 

sehingga dapat menggambarkan return yang akan diperoleh dengan lebih baik. 

 

 

Kata kunci: Arus kas operasi, arus kas investasi, laba (rugi) bersih, laba (rugi) per 

saham, dan pasar modal 
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