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ABSTRACT 

 
This study aimed to find the influence of debt tax shield and non-debt tax shield to 

the company’s capital structure. Debt tax shield is tax deduction which is obtained 

from using debt in capital structure, while non-debt tax shield is non-cash costs 

which led to tax savings and is used to reduce debt. Samples in this study are 

manufacturing companies which selected using purposive sampling method based on 

certain criteria. This study used multiple regression analysis. Result of study showed 

that debt tax shield affects the capital structure. However, non-debt tax shield does 

not affect the capital structure because tax savings from using depreciation expense 

are not as big as the tax savings from using debt.  
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ABSTRAK 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menemukan pengaruh antara debt tax shield dan non-

debt tax shield terhadap struktur modal perusahaan. Debt tax shield merupakan 

pengurangan pajak yang diperoleh dari penggunaan utang dalam struktur modal, 

sedangkan non-debt tax shield merupakan biaya non kas yang menyebabkan 

penghematan pajak dan digunakan untuk mengurangi utang. Sampel dalam 

penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang dipilih dengan menggunakan 

metode purposive sampling berdasarkan kriteria yang telah ditentukan. Penelitian ini 

menggunakan analisis regresi berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa debt 

tax shield berpengaruh terhadap struktur modal. Sedangkan, non-debt tax shield tidak 

berpengaruh terhadap struktur modal karena penghematan pajak yang berasal dari 

pemanfaatan biaya depresiasi (penyusutan) tidak sebesar penghematan pajak yang 

dihasilkan dari penggunaan utang.  

 

Kata kunci: debt tax shield, non-debt tax shield, struktur modal 
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