
vii 
Universitas Kristen Maranatha 

ABSTRACT 
 
 

This research aims to examine whether tax avoidance influence on cost of debt with 
leverage as an intervening variable in manufacturing companies which were listed 
on the Indonesia Stock Exchange. The samples used in this study were 15 companies 
which were listed on Indonesia Stock Exchange 2010-2013 were determined by 
purposive sampling method, with the following  criteria (1) manufacturing 
companies were listed on the Indonesia Stock Exchange in 2010 to 2013, (2) 
Company's audited financial report and the financial reports are always published 
during the year 2010 to the year 2013 in the Indonesia Stock Exchange, (3) the 
Company hasn’t loss during year, (4) the Company had interest expense, (5) they 
used rupiah as reporting currency. Data was processed using path analysis. These 
results showed that the tax avoidance have an impact on cost of debt with or without 
leverage as intervening variabel. 
 
 Keywords:  Tax avoidance, leverage, and cost of debt. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



viii 
Universitas Kristen Maranatha 

ABSTRAK 
 
 

Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh tax avoidance terhadap cost of debt 
dengan leverage sebagai variabel intervening pada perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini 
adalah 15 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 
2010-2013 yang ditentukan dengan metode purposive sampling, dengan kriteria (1) 
Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2010 
sampai tahun 2013. (2) Perusahaan melaporkan keuangan yang diaudit dan laporan 
keuangannya selalu dipublikasi selama tahun 2010 sampai tahun 2013 di Bursa Efek 
Indonesia, (3) Perusahaan yang tidak mengalami kerugian pada tahun terkait, (4) 
Perusahaan memiliki beban bunga, (5) Mata uang pelaporannya dinyatakan dalam 
satuan rupiah. Metode penelitian yang digunakan adalah analisis jalur. Hasil 
penelitian ini menunjukkan bahwa tax avoidance memengaruhi cost of debt dan tax 
avoidance memengaruhi cost of debt dengan leverage sebagai variabel intervening. 
 
Kata-kata kunci:  Tax avoidance, leverage, dan cost of debt 
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