ABSTRACT

This research aims to determine the influence of capital structure and profitability to stock
return in LQ-45 index in the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the period 2010-2014. This
research was conducted because many companies selling shares in the capital markets caused
investors have many choices in investing their funds in the stock, either in one stock or several
stocks issued by the company in the hope of maximal return in the form of dividend or capital
gain are greater. However, the greater the risk, the greater the return earned by investors, but
investors don’t worry about the high risk because investors can invest their shares in LQ-45
index which is from 45 issuers with high liquidity are selected by multiple selection criteria to be
update every six months. Although, the LQ-45 index was 45 with high liquidity, but investors also
need to assess the capital structure and profitability of the company in order to obtain the
expected return. Therefore, researchers interest to do in this research. The variables in this
study: (1) dependent variable: stock return, and (2) independent variables: capital structure and
profitability. This type of research is a causal explanatory. The population in this research is the
all companies in the Bursa Efek Indonesia and the sample used in this study were 15 non-bank
companies which persist in LQ-45 index during the period 2010-2014. The sampling method is
done by using purposive sampling. In partial result showed that the capital structure represented
by debt to equity ratio (DER) and profitability represented by return on equity (ROE) has no
effect on stock return. Based on the above results of investors who want to take investment
decisions aren’t advised to see DER and ROE variables because these variables didn’t affect
stock return.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur modal dan profitabilitas terhadap
return saham pada indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2010-2014. Penelitian
ini dilakukan karena semakin banyak perusahaan yang menjual sahamnya di pasar modal yang
menyebabkan investor mempunyai banyak pilihan dalam menginvestasikan dananya pada saham
tersebut, baik pada satu saham atau beberapa saham yang dikeluarkan perusahaan dengan
harapan return yang maksimal berupa dividen atau capital gain yang lebih besar. Namun,
semakin besar risiko semakin besar juga return yang didapat oleh investor, tetapi investor tidak
perlu khawatir dengan tingkat risiko yang tinggi karena investor dapat menginvestasikan
sahamnya di indeks LQ-45 yang merupakan dari 45 emiten dengan likuiditas tinggi yang
diseleksi melalui beberapa kriteria pemilihan dengan diperbaharui setiap enam bulan sekali.
Meskipun, indeks LQ-45 merupakan 45 dengan likuiditas yang tinggi, tetapi investor harus
menilai juga struktur modal dan profitabilitas perusahaan agar mendapatkan return yang
diharapkan. Oleh karena itu, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian ini. Variabel dalam
penelitian ini: (1) variabel dependen: return saham, dan (2) variabel independen: struktur modal
dan profitabilitas. Jenis penelitian yang digunakan adalah causal explanatory. Populasi pada
penelitian ini yaitu seluruh perusahaan di Bursa Efek Indonesia dan sampel yang digunakan
dalam penelitian ini sebanyak 15 perusahaan non-bank yang tetap bertahan di indeks LQ-45
selama periode 2010-2014. Metode pengambilan sampel dilakukan dengan menggunakan
purposive sampling. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan analisis
regresi linier berganda. Secara parsial hasil menunjukkan bahwa struktur modal yang diwakili
oleh debt to equity ratio (DER) dan profitabilitas yang diwakili oleh return on equity (ROE)
tidak berpengaruh terhadap return saham. Berdasarkan hasil penelitian di atas investor yang
ingin mengambil keputusan investasi tidak disarankan untuk melihat variabel DER dan ROE
karena variabel-variabel tersebut tidak mempengaruhi return saham.

Kata Kunci:  Struktur Modal, Debt To Equity Ratio, Profitabilitas, Return On Equity, dan
Return Saham.
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