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ABSTRACT 

This paper of study to examine the influence of the ratio of profitability and 

economic value added to the stock price on the coal mining sub-sector in the period 

2009-2011. Profitability ratios used in this study is Return On Total Assets (ROA), 

Return on Total Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) and Earning Per Share 

(EPS). Coupled with methods of Economic Value Added (EVA) is expected to become 

an alternative investment for investors. 

The research was conducted using secondary data. The population in this study are 

stocks listed in the Indonesia Stock Exchange from the year 2009-2011. Sampling 

technique using purposive sampling where of 17 companies listed in the Stock 

Exchange and included in the coal mining subsector, was elected 12 companies as 

sample, known as 5 companies listing after 2009. 

The results using linear regression test found that overall ROA, ROE, NPM, EPS, 

and EVA influence on stock prices. But partially, only the EPS variables are 

influence on stock prices. It is seen from the sig each variable on the test results. 
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ABSTRAK  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya pengaruh rasio profitabilitas dan 

economic value added terhadap harga saham pada subsektor pertambangan batubara 

pada periode 2009-2011. Rasio profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini 

yaitu Return On Total Asset (ROA), Return On Total Equity (ROE), Net Profit 

Margin (NPM), dan Earning Per Share (EPS). Ditambah dengan metode Economic 

Value Added (EVA) diharapkan mampu menjadi alternatif investasi bagi para 

investor.  

Penelitian dilakukan dengan menggunakan data sekunder. Populasi dalam penelitian 

ini adalah saham-saham yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia dari tahun 2009-

2011. Teknik pengambilan sampel dengan menggunakan purposive sampling dimana 

dari 17 perusahaan yang terdaftar dalam BEI dan termasuk dalam subsektor 

pertambangan batubara, dipilih menjadi 12 perusahaan yang menjadi sampel 

penelitian, karena 5 perusahaan diketahui listing setelah tahun 2009.  

Hasil penelitian menggunakan uji regresi linier berganda diperoleh bahwa secara 

keseluruhan ROA, ROE, NPM, EPS, dan EVA berpengaruh terhadap harga saham. 

Namun secara parsial, hanya variabel EPS saja yang berpengaruh terhadap harga 

saham. Hal ini dilihat dari nilai sig  tiap variabel pada hasil pengujian.  

 

kata kunci: Rasio Profitabilitas, Economic Value Added, Harga Saham     
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