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ABSTRAK  

Investasi pada hakikatnya merupakan pengorbanan dana pada saat ini 
dengan harapan untuk memperoleh keuntungan dimasa mendatang. Masyarakat 
perekonomian modern mulai berpindah kepada investasi berbentuk aset keuangan. 
Salah satu keunggulan berinvestasi adalah memperoleh keuntungan yang besar, 
namun dengan resiko yang cukup besar. Maka dari itu dibutuhkan informasi yang 
jelas untuk meminimalkan resiko. Salah satu cara yang sering digunakan dalam 
kondisi investasi yang berisiko adalah dengan membentuk portofolio untuk 
menyebarkan risiko. Hakekatnya dari pembentukkan portofolio adalah 
mengalokasi dana pada berbagai alternatif investasi. Tujuan dari penelitian ini 
adalah untuk membentuk portofolio saham dari sepuluh saham yang kapitalisasi 
pasarnya tertinggi yang tergabung di LQ-45 dan menilai kinerja portofolio 
tersebut. Dalam penelitian ini penulis menggunakan  Single index Model (SIM) 
untuk membentuk portofolio yang optimal dan efisien, serta untuk penilaian 
kinerja portofolio penulis menggunakan metode Indeks Treynor, Indeks Sharpe 
dan Indeks Jansen. Dari sepuluh saham yang diteliti menggunakan SIM untuk 
membentuk portofolio, maka diterpilih dua saham yang masuk dalam portofolio 
yaitu PGAS dan BUMI dengan proposi PGAS sebesar 62.766% dan BUMI 
sebesar 37.234%, sehingga diperoleh return portofolio sebesar 1.601 % perhari 
dan resiko portofolio sebesar 1.873%. Evaluasi kinerja keseluruhan berdasarkan 
Indeks Treynor, Indeks Sharpe dan Indeks Jansen menunjukkan kinerja portofolio 
yang baik. Sehingga portofolio ini bisa digunakan sebagai sarana investasi tunggal 
atau menjadi pilihan salah satu investasi bagi investor.  

Kata Kunci: Investasi, Saham, Portofolio,  LQ-45, SIM, Indeks Treynor, Indeks 
Sharpe, Indeks Jansen.          
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