ABSTRAK

Penelitian ini menggunakan metodologi studi peristiwa yang bertujuan untuk menguji
kandungan informasi dari pengumuman kebijakan dividend initiation dan kebijakan
dividend omission pada perusahaan — perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun periode 2010-2013. Pengujian dilakukan dengan melihat ada
tidaknya abnormal return yang signifikan di sekitar periode peristiwa, yaitu 10 hari
sebelum tanggal pengumuman, 1 hari pada tanggal pengumuman dan 10 hari setelah
tanggal pengumuman. Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak 55 perusahaan
yang mengeluarkan kebijakan dividend initiation dan 35 perusahaan yang
mengeluarkan  kebijakan  dividend omission. Teknik pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling dengan kriteria membagikan dividen
setelah dua tahun sebelumnya berturut —turut tidak membagikan dividen untuk
kebijakan dividend initiation dan tidak membagi dividen setelah dua tahun
sebelumnya membagikan dividen secara berturut — turut untuk kebijakan dividend
omission, serta tidak melakukan corporate action seperti right issue, stock splits,
merger, akuisisi atau restrukturisasi selama periode peristiwa. Uji-t digunakan dalam
penelitian ini untuk melihat signifikansi dari abnormal return. Hasil analisis data
menunjukkan bahwa terdapat kandungan informasi pada pengumuman kebijakan
dividend initiation, yang ditunjukkan dengan adanya abnormal return yang signifikan
pada t-7 dan t+7. Untuk pengumuman kebijakan dividend omission, terdapat
abnormal return yang signifikan pada t-10, 1-9, t-8, tO dan t+9.

Kata Kunci: Studi Peristiwa, Dividend Initiation, Dividend Omission, Abnormal Return.
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ABSTRACT

This study using event study methodology which aims to examine the information
content of the announcement of dividend initiation policy and dividend omission
policy in companies - companies listed on the Indonesian Stock Exchange (BEI) in
the period 2010-2013. Testing is done by looking at the presence or absence of
significant abnormal returns around the event period, which is 10 days before the
announcement date, one day on the announcement date and 10 days after the
announcement date This study used a sample of 55 companies that issued dividend
initiation policy and 35 companies that issued the dividend omission policy. The
sampling technique using purposive sampling method with the criteria, the company
distributed dividends after two years earlier not to distributed dividends for dividend
initiation policy and did not distribute dividends after two years earlier distributed
dividends for dividend omission policy, and do not do corporate actions such as
rights issue, stock splits, mergers, acquisitions or restructuring during the event
period. T-test was used in this study to look at the significance of abnormal return.
The result showed that the content of the information contained in the announcement
of initiation dividend policy, which indicated the presence of significant abnormal
return on t-7 and t + 7. For dividend policy announcement omission, there is a
significant abnormal return on t-10, 1-9, t-8, t0 and t + 9.

Keywords: Event Study, Dividend Initiation, Dividend Omission, Abnormal Return.
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