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ABSTRAK 

 

 

Indeks harga saham gabungan (IHSG) merupakan suatu indikator yang 

menunjukkan pergerakan harga saham. Terdapat beberapa faktor yang bisa 

mempengaruhi IHSG, salah satunya faktor makroekonomi. Tujuan dari penelitian 

ini yaitu untuk menganalisis pengaruh faktor – faktor makrokonomi yang terdiri 

dari inflasi, tingkat suku bunga sertifikat bank Indonesia, dan nilai tukar rupiah 

terhadap indeks harga saham gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia. Dalam 

melakukan pengujian hipotesis menggunakan data sekunder berupa data bulanan 

yang diambil adalah closing price bulanan periode Januari 2010 sampai Desember 

2014 dari masing – masing variabel dependen dan independen. Metode analisis 

yang digunakan adalah Regresi Linear Berganda dengan menggunakan program 

SPSS versi 20.0. Hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi, suku bunga SBI, 

dan kurs secara simultan berpengaruh terhadap indeks harga saham gabungan 

(IHSG). Secara parsial inflasi, suku bunga SBI, dan kurs juga berpengaruh 

terhadap indeks harga saham gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia. 

Berdasarkan hasil penelitian tersebut maka investor perlu memperhatikan 

variabel-variabel makroekonomi dalam keputusan investasinya di pasar modal, 

sehingga dapat meminimalisir risiko yang akan dihadapi dan memaksimalkan 

return. 

 

 

Kata kunci : Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Tingkat Inflasi, Tingkat 

Suku Bunga SBI, Nilai Tukar Rupiah. 
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ABSTRACT 

 

 

Stock Price Index (IHSG) is an indicator that shows the movement of the stock 

price. There are several factors that can affect the stock price index, one of which 

macroeconomic factors. The purpose of this study is to analyze the influence of 

macroeconomic factors consisting of inflation, interest rate bank certificates of 

Indonesia, and the exchange rate of the composite stock price index in Indonesia 

Stock Exchange. In testing the hypothesis using secondary data from monthly data 

is taken from the monthly closing price period from January 2010 to December 

2014 of dependent and independent variables. The analytical method used is 

multiple linear regression using SPSS version 20.0. The results showed that 

inflation, SBI interest rate and exchange rate simultaneous affect the stock price 

index. Partial inflation, SBI interest rates, and exchange rates also affect the stock 

price index in Indonesia Stock Exchange (IDX). Based on these results, investors 

need to pay attention to macroeconomic variables in the decision to invest in the 

capital market, so that it can minimize the risks to be faced and maximize returns. 
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