ABSTRACT

Investing in stocks is a field of investment that has been chosen by the investor. The
main purpose of investment is to obtain a rate of return as expected. Economic Value
Added (EVA) is a financial performance measurement concept is considered
appropriate and in accordance with the expectations of investors as EVA also take
into account the level of risk (cost of capital). The higher the risk, the greater the rate
of return obtained. This study aimed to analyze the influence of Economic Value Added
(EVA) on the return of the stock. This type of research is causal explanatory. The
population in this study are all mining companies listed on the Indonesia Stock
Exchange, and the sample used is coal sector mining company listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2010-2014 that meet the criteria of as many as 13 companies. Data
analysis technique used is linear regression. Based on the research results showed
that there was no a significant effect of Economic Value Added (EVA) on the return
(return) stock.

Keywords: Economic Value Added, stock returns, cost of capital, cost of equity, cost
of debt.
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ABSTRAK

Investasi dalam bentuk saham merupakan bidang investasi yang banyak dipilih oleh
para investor. Tujuan utama investasi adalah untuk memperoleh tingkat pengembalian
sesuai dengan yang diharapkan. Economic Value Added (EVA) merupakan konsep
pengukuran kinerja keuangan yang tepat dan dianggap sesuai dengan harapan para
investor karena EVA juga memperhitungkan tingkat risiko (cost of capital). Semakin
tinggi risiko, maka semakin besar tingkat pengembalian yang didapat. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis adanya pengaruh Economic Value Added (EVA)
terhadap tingkat pengembalian saham. Jenis penelitian yang digunakan adalah causal
explanatory. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dan sampel yang digunakan adalah perusahaan
pertambangan sektor batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2010-2014 yang memenuhi kriteria yaitu sebanyak 13 perusahaan. Teknik analisis data
yang digunakan adalah regresi linear. Berdasarkan hasil penelitian maka didapatkan
hasil bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan Economic Value Added (EVA)
terhadap tingkat pengembalian (return) saham.

Kata kunci: Economic Value Added, return saham, biaya modal, biaya ekuitas, biaya
hutang.
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