ABSTRAK

Perkembangan jumlah penduduk Indonesia sangat pesat, dan dengan perkembangan
tersebut meningkatkan kesadaran masyarakat akan kesehatan. Seiring dengan
meningkatnya perekonomian dan daya beli masyarakat yang masih cukup kuat
menjadi driver utama pertumbuhan industri farmasi nasional, sehingga persaingan
perusahaan farmasi ini semakin ketat, dan dengan perkembangannya perusahaan
farmasi memiliki hambatan yaitu berhubungan dengan keputusan pendanaan.
Berkenaan dengan hal tersebut, maka penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi
variabel yang mempengaruhi struktur modal tersebut. Adapun variabel yang
digunakan meliputi Return on Asset (ROA), Total Asset Turn Over (TATO), dan
Price Book Value (PBV). Penelitian ini menggunakan data sekunder yang bersumber
dari laporan keuangan perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI tahun 2009 sampai
dengan 2013. Sedangkan sampel diambil dengan menggunakan metode purposive
sampling. Model analisis menggunakan analisis regresi linier berganda.
Menggunakan uji F untuk mengetahui pengaruh secara simultan antara karakteristik
perusahaan dan struktur modal. Menggunakan uji t untuk menguji secara parsial
hubungan masing-masing variabel bebas terhadap struktur modal. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara parsial dan simultan semua variabel ROA, TATO, dan
PBYV berpengaruh terhadap struktur modal. Adapun variabel yang memiliki pengaruh
yang dominan adalah TATO.

Kata kunci: Return on Asset (ROA), Total Asset Turn Over (TATO), Price Book
Value (PBV), dan struktur modal.



ABSTRACT

The development of Indonesia’s population is very rapid, and with that development
increase public’s awareness of their health. And with economy’s increase and
purchasing power of society which still strong enough become main driver of growth
national pharmacy industry, the competition of the pharmacy companies
increasingly stringent and with the development of pharmacy company has its
obstacle is related to funding decisions. Related with that case, then this research
aims for identification variable which effect of the capital structure. There are
variable in use are Return On Asset (ROA), Total ASSET Turn Over (TATO), and
Price Book Value (PBV). This research using secondary data which resourced from
pharmacy industry’s financial reports who registered in BEIl on 2009 until 2013.
Whereas, the sampels has been taken for using purposing sampling methods.
Analysis model using multiple linear regretion analysis. Using F’s test for knowing
simultant effects between company’s characteristic and capital structure. Using T’s
test for testing partial’s relation for each free variables to capital structure. The
result of research showing that partially and simultant every variables ROA, TATO,
and PBV are influents to capital structure. There is variable which has dominant
effect is TATO.

Keywords : Return On Asset (ROA), Total Asset Turn Over (TATO), Price Book
Value (PBV), and capital structure.

xi



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL ....coiiiiiiiiii s i

HALAMAN PENGESAHAN ......oiiiii s i
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ..., ii
SURAT PERNYATAAN PUBLIKASI LAPORAN PENELITIAN .....c.ccccvevvene. v

SURAT PERNYATAAN MENGADAKAN PENELITIAN TIDAK

MENGGUNAKAN PERUSAHAAN.......ciiieeeeeeee s v
KATA PENGANTAR .t Vi
ABSTRAK . et e e X
ABSTRACT ettt ettt e b et et st beenneas Xi
DAFTAR ISH oot Xii
DAFTAR TABEL ...ttt XVi
DAFTAR GAMBAR ... et XVii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt xviii
BAB | PENDAHULUAN ...t 1
1.1 Latar BelaKang ......cccooveiiiiiiciic e 1
1.2 Identifikasi Masalah ... 10
1.3 Tujuan PeNEIITIAN .....c.eeveieeie et 10
1.4 Kegunaan Penelitian ... 11

xii



BAB Il KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN, DAN

PENGEMBANGAN HIPOTESIS ..o 12
2.1 Kajian PUSLAKE .......c.ccoviiiiiciiciec e 12
2.1.1 Pengertian Struktur Modal ...........cccoeiiiiiiniiiiie e 12
2.1.2 Teori Struktur Modal yang Berkaitan ............cccccccevvvevieiicinennnn 16
2.1.3 Faktor-faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal .................. 18

2.2 Kerangka PEMIKITAN .......cvviiiiiiieicseee e 22
2.3 Penelitian Terdahulu ..........cccooviiiiiinee s 23
2.4 Pengembangan HiPOLESIS .........coviiiirieieicieese e 27
2.4.1 Return On ASSet (ROA) ....ooeiiieieieee e 27
2.4.2 Total Asset Turn Over (TATO) ..o 28
2.4.3 Price Book Value (PBV).....ccccccoiiiiiiiiciiese e 28

2.5 Model PeNelitian ..........cccoeiiiiiieiiiice e 29
BAB 1l METODE PENELITIAN ...oooiiie s 30
3.1 JENIS PENEIHTIAN ... e 30
3.2 Populasi dan SAMPEI ........cooiiiiiieiie s 30
3.3 Teknik Pengambilan Sampel ..., 32
3.4 Definisi Operasional Variabel ..o, 32
3.5 Teknik Pengumpulan Data ...........cccocovieiiveie i 35
LU | - RSP 36
361 UjJi OULIIET . 36
3.6.2 Uji NOIMAlItas .....ccovvrieiiieicieic e 37
3.6.3 Uji MUItIKOINEAITEAS .....evveieeiiiieieieeee e 37

Xiii



3.6.4 Uji HeterokedastiSitas ..........ccevverereneneniienenie s 38

3.6.5 Uji AULOKOIEIAST .......oviiiiiiieicicec e 39

3.7 Teknis ANalisis Data .........c.cceoveriiriiiiiieiceeeeeeee e 39
3.8 Uji Hipotesis Penelitian ..........ccccveveeiieeiiieiieccie e 40
B.9. L Ui vt 40
B0 2UJIF o 41
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..ottt 42
4.1 HasSil PENElItIAN ...c.ooiviiiiiiieee e 42
4.1.1 Deskripsi Variabel Penelitian ...........ccoccovviiviiinniiiiiinicene 44
4.1.2 Uji Asumsi KIaSiK .......cccovviiiiiiiiiiie e 45
4.1.2.2 Uji NOrmMalitas ........ccccovevveiieiieii e ese e 45

4.1.2.2 UjJi OULHEE ..o 46

4.1.2.3 Uji MUltikolinearitas .........c.cooveverenencnenicieeeieen, 48

4.1.2.4 Uji HeterokedastiSitas ..........ccocevvvrvereniiencneniniens 49

4.1.2.5 Uji AULOKOTEIAST .....oveveeiiiiiiiicceeeee s 51

4.1.3 ANAlISIS DALA .....coveveieiiiieiicee e 52
4.1.4 Uji Hipotesis Penelitian ..........cccccoevieiiiiiiiie e 54
ALATUJE T i s 54
ALA2UJIF oo e 55

4.2 PemMBDENASAN .....cveviiiiiiieiie e 56
BAB V SIMPULAN DAN SARAN .....ooiii e 60
5.1 SIMPUIAN <ot 61
O L SAIAN Lot 62

Xiv



DAFTAR PUSTAKA .t
LAMPIRAN L.

DAFTAR RIWAYAT HIDUP PENULIS (CURRICULUM VITAE) ................

XV



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian TerdauUlU ...........ooooooeeeeeee e e

Tabel 3.1 Daftar Perusahaan Sampel

Tabel 3.2 Definisi Operasional Variabel (DOV) .......cccccovvveviviiivieieeeiies e

Tabel 3.3 Definisi Operasional Variabel (DOV) ........cccccovvininniiiiieicns e

Tabel 4.1 Data Penelitian .......coovveii

Tabel 4.2 Deskripsi Variabel Penelitian

Tabel 4.3 Hasil Uji NOrmalitas ...........ccooevirnenninieieeesee e

Tabel 4.4 Datad OULIIET ......eeeeeeeeeeeeeeeeee e

Tabel 4.6 Hasil Uji Multikolinearitas

Tabel 4.7 Hasil Uji Heterokedastisitas

Tabel 4.8 Hasil Uji Autokorelasi

Tabel 4.9 Hasil Persamaan Regresi Berganda

Tabel 410 Hasil UJit ...oveiniiiiiiee e e

Tabel 4. 11 Hasil Uji F ..o

XVi

23

31

33

35

42

44

46

48

49

50

51

53

54

56



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran

Gambar 2.2 Model Penelitian .....

XVii



Lampiran 1 ..
Lampiran 2 ..
Lampiran 3 ..
Lampiran 4 ..
Lampiran 5 ..
Lampiran 6 ..
Lampiran 7 ..
Lampiran 8 ..

Lampiran 9 ..

Lampiran 10

DAFTAR LAMPIRAN

XViii

66

66

66

66

66

66

66

66

66

66



