ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah informasi perubahan laba
bersih dan perubahan arus kas aktivitas operasi digunakan oleh investor untuk
mengambil keputusan investasi yang tercermin dari return saham yang akan
diperoleh. Penelitian ini juga melibatkan vaiabel bebas yaitu laba bersih dan arus kas
operasi. Sedangkan return saham sebagai variabel terikatnya. Analisis data
menggunakan analisis regresi data panel. Penelitian ini dilakukan terhadap 45
perusahaan yang terdaftar di LQ45 tahun 2009 - 2013. Hasil penelitian ini
menyimpulkan bahwa pengungkapan laba bersih berpengaruh signifikan terhadap
return saham. Hal ini menandakan bahwa investor mempertimbangkan informasi
laba bersih yang diungkapkan dalam laporan tahunannya untuk membuat keputusan.
Sedangkan variabel bebas arus kas operasi tidak terbukti secara signifikan
berhubungan dengan return saham.

Kata kunci: Return saham, laba bersih dan arus kas operasi.
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ABSTRACT

This study aims to examine whether the changes of net profit before tax and
cash flow from operating used by investors to make investment decision, reflected in
the companies’ stock return. There are two independent variables includes in this
study, net profit before tax and that is cash flows from operating. The stock return is
dependent variables. Multiple regression analysis is used to examine the data LQ 45
in Indonesia Stock Exchange for period 2009 — 2013. The result reveals that net
income before tax disclosure markedly affected the stock return. This implies that
investors took into account the publication of net profit before tax in their decision
making. On the other side, the stucy cannot prove the association of other
independent variables to the stock return.

Keywords: Stock return, cash flow from operating and net profit before tax.
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