ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui secara empiris
pengaruh dari volatilitas laba dan proses konvergensi IFRS-PSAK terhadap biaya
modal ekuitas di Industri Perbankan di Indonesia. Biaya modal ekuitas dalam
penelitian ini diukur dengan menggunakan Capital Asset Pring Model (CAPM).

Dari populasi perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI, diambil
secara acak sebanyak dua puluh dua perusahaan yang memiliki data laporan
keuangan lengkap selama rentang periode 2008-2013 dan sahamnya aktif
diperdagangkan di lantai bursa. Dalam penelitian ini untuk mengestimasi
parameter model empiris menggunakan teknik Generalized Least Square (GLS)
dengan Random Effect Model.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa volatilitas laba dan konvergensi
IFRS-PSAK memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap biaya modal ekuitas.
Hal ini mengindikasikan bahwa semakin volatile labanya dan sahamnya semakin
beresiko, maka biaya modal ekuitas perusahaan tersebut semakin turun. Apabila
IFRS semakin diterapkan ke dalam PSAK maka akan berpengaruh terhadap
penurunan biaya modal ekuitas yang dikeluarkan oleh perusahaan tersebut. Selain
itu, proses konvergensi IFRS memiliki peran memperkuat pengaruh volatilitas
laba terhadap penurunan biaya modal ekuitas pada industri perbankan yang
terdaftar di BEI.
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ABSTRACT

This study aims to provide empirical evidence related to the influence of
earnings volatility and IFRS-PSAK convergence on the cost of equity. The proxy
to measure cost of equity in this study is using Capital Asset Pricing Model
(CAPM).

From the total of population of banking firms that listed in BEI, this
study took as many as 22 banking firms obtained from the Indonesia Stock
Exchange database with randomly includes data published financial statements
and stock prices between prior period (2008-2013). To estimate parameter
empirical model in this study use Generalized Least Square (GLS) with Random
Effect Model.

The results shows that there is a negative impact between earnings
volatility and cost of equity. This result indicates that if earnings in a banking firm
has higher volatility, then cost of equity become decreased. The IFRS-PSAK
convergence also has decreased the cost of equity. In addition, the IFRS-PSAK
convergence could affect to increase the influence of earnings volatility on the
cost of equity.
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