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ABSTRAK 
 

 

Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui pengaruh variabel makroekonomi 

terhadap indeks harga saham di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2004-2013. 

Berdasarkan uji Error Correction Model (Domowitz-El Badawi), hasilnya 

menunjukkan bahwa terdapat secara parsial tingkat suku bunga dan nilai tukar 

yang berpengaruh signifikan terhadap indeks harga saham gabungan sedangkan 

inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap indeks harga saham gabungan dan 

secara simultan variabel inflasi, tingkat suku bunga SBI dan nilai tukar 

berpengaruh signifikan terhadap indeks harga saham gabungan. Koefisien 

determinasi yang diperoleh sebesar 0.454390 yang menunjukkan bahwa variabel 

independen menjelaskan variabel indeks harga saham gabungan sebesar 45,44%, 

sedangkan sisanya sebesar 54,56% dijelaskan faktor-faktor lain yang tidak 

termasuk dalam model. 

 

 

Kata-kata kunci:  Inflasi, Tingkat Suku Bunga, Nilai Tukar, Indeks Harga Saham  

    Gabungan (IHSG) dan Error Correction Model (Domowitz-El  

    Badawi) 
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ABSTRACT 

 

 

The purpose of this research to know macroeconomics variable influence againts 

share price index in the indonesian stock exchange (BEI) 2004-2013. Based on 

the error correction  model (domowitz-el badawi) , the results show that there are 

partial interest rates and exchange rates that significantly influential to Jakarta 

composite index (JSX composite) while inflation did not influence significantly to 

JSX composite and variable inflation simultaneously , BI rates and exchange rates 

significantly influential to JSX composite. A coefficient determination  that is 

0.454390 shows that the independent variable influenced Jakarta composite index  

of 45,44 % , while the rest of 54,56 % explained by other factors that are not 

included in the model . 

 

Keywords:  inflation. Interest rates, exchange rates, Jakarta composite index (JSX  

       composite) and error correction model (domowitz-el badawi) 
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