ABSTRAK

Kebijakan dividen menyangkut pada keputusan manajemen apakah laba bersih akan
dibagikan kepada investor dalam bentuk dividen tunai atau diinvestasikan kembali
olen manajemen dalam bentuk laba ditahan. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh leverage, profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap
kebijakan dividen secara parsial maupun simultan pada perusahaan LQ45 non-
lembaga keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) mulai tahun 2009
sampai tahun 2013. Penelitian ini dilakukan pada 15 perusahaan dari 17 perusahaan
yang terdaftar dalam perusahaan LQ45 non-lembaga keuangan secara berturut-turut
mulai tahun 2009 sampai tahun 2013; yang dipilih melalui teknik pengambilan
sampel secara random sederhana. Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian
ini adalah penelitian pengujian hipotesis. Sumber data yang digunakan dalam
penelitian adalah data sekunder berupa laporan keuangan. Teknik analisis data dalam
penelitian ini menggunakan analisis regresi tobit; uji hipotesis menggunakan uji Wald
untuk pengujian secara parsial sedangkan uji G untuk pengujian secara simultan
dengan taraf signifikan sebesar 5%. Alat analisis data menggunakan program Eviews
8.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa baik secara parsial maupun simultan,
leverage, profitabilitas dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap kebijakan dividen.
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ABSTRACT

Dividend policy regarding to the management's decision whether the net income will
be distributed to investors in the form of cash dividends or reinvested by the
management in the form of retained earnings. The purpose of this research is to
determine the effect of leverage, profitability and firm size to dividend policy partially
or simultaneously in the LQ45 non-financial companies which listed in Indonesia
Stock Exchange (BEI) from 2009 until 2013. This research was conducted on 15
companies out of 17 Companies which register in LQ45 non-financial companies in a
row from 2009 until 2013; which were selected through simple random sampling
technique. The method used in this research is hypothesis testing research. Source of
data used in this research is secondary data by using financial statements. Data
analysis techniques in this research using tobit regression analysis; hypothesis
testing using the Wald test for the partial test while the Likelihood Ratio Test for
simultaneous test with significance level on 5%. Data analysis tools using Eviews 8.

The results of this research indicate that either partially or simultaneously,
leverage, profitability and firm size have a significant effect on dividend policy.

Keywords: Leverage, Profitability, Firm Size and Dividend Policy

Program Magister Akuntansi Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR ISl

Halaman
JUDUL PENELITIAN/TESIS
LEMBAR PENGESAHAN
LEMBAR PERNYATAAN
ABSTRAK .ottt s s sssss s s s s s s e s s snnens [
ABSTRAGCT ..ottt sssssssssss s sssss s s s s s s sasas s sssnnsns I
KATA PENGANTAR ..ttt ssssssssssssssasss s ssasssssssssssssssesssssssssssssassssasssassssaans i
DAFTAR IS ottt sssessssss s s sssss s sssss s s ssasss s sassssassssans Vi
DAFTAR TABEL ..ottt sssss s sssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssassssssssssanees ix
DAFTAR GAMBAR ...t ssessssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssassssassssasases X
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ssse s s s s s sasessasesssssssssssssassssasessasessans Xi
BAB I PENDAHULUAN..........oeeceeeetecssssseesse s ssssssssessssssssssssssssssssessasssassssssanes 1
1.1. Latar Belakang Penelitian................ccooooeeeeeeeeevsssmmssseessssesessssssssssssesssssssssssaens 1
1.2. ldentifikasi dan Perumusan Masalah .............cooocoeeeoreeeemeeeemeesmeeseeesseseesneeens 9
1.3, TUJUAN PENEIITIAN.........cooeeeeeeeeeee e eeseseeeseeaseesse s esesseesesessseesesesenemseeas 10
1.4, Manfaat PENEIITIAN ...ttt sese s s ssns s 11
1.5. Sistematika Penulisan 11

BAB Il KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN, MODEL DAN

HIPOTESIS PENELITIAN cereeerueeesmessssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssanes 13
2.1, KaJIAN PUSEAKA ... seessese s seseseesesesesssssss s sesese s seseseasenans 13

2.1.1. Pengertian Pengarun .........eeeeseeeesesesssessesssssessessssssssssssssnns 13

2.1.2. Fungsi Manajemen Keuangan ..eecssssssssesssssssssssssseses 13

2.1.3. Kebijakan DIVIAEN ...t see s ssssssassssssessasesenes 14

214, LBVEIAQE .........ooooeeeeeeeeeveeeeeeeeesssssseeesesssssseessssssasesessssssassssessesssasssssssssssanns 26

2.1.5. Profitabilitas .............ccooeeeoomeeeesimeresseeseeessssseesesssseesssssesssssasesssssasesseses 26

Vi

Program Magister Akuntansi Universitas Kristen Maranatha



2.1.6. Ukuran Perusahaan (Firm SiZ€).......oeeeeeeeeeeeereeseseeeseeseessssssssssnens 27

2.2. Penelitian Terdahulu_____......eeeeeeeeseeeessseeeeseeeessseeees 27

2.3. Rerangka Pemikiran dan Hipotesis Penelitian...........cocoooeeoereoeeeneenn 29

BAB 111 OBJEK DAN METODE PENELITIAN .ooeeeeeeeeeeseseeseeesessesseaes 34

3.1, ODJEK PENEIITIAN ..eueeeeeeecereereeeeeeeseeecseesseeecsssesses e sseessessne s sssesssssssssneans 34

3.1.1. INAEKS LQAS... oot sssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssas 35

3.2, Metode PENEITIAN...........ooceeeeeeeeerereeeesseeesseesessseessssesssssssssssesssssssssssesssanessssnnee 35

3.2.1. JENIS PENEIIEIAN werererrerreereereereesesresresseeseesese s s ssessssessesseanes 35

3.2.2. Teknik Pengumpulan Data............c..coeeeeueeereerenesseesessessessssessssssssssssneen 36

3.2.3. Operasional Variabel dan Skala Pengukuran ...........ccccoeeeeecuneee. 36

3.2.4. Populasi dan Sampel Penelitian ...........oooeneereeeeesreeseeesesseseennns 38

3.2.4.1. Populasi PENEIILIAN ..o essessesssseseesnesns 38

3.2.4.2. Sampel PeNEILIAN...........ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseseeesseeseeseens 38

3.3, Alat ANGlISIS DAL ........ooueereeeereeeereeeessesessees s s s s s ssasessssanes 40

3.4, TeKnik ANAliSIS DA .overeereerresreenesreesseesesseesseesesssessssssessesssssssessssssesssessssssesans 40

3.4.1. Statistik DESKIIPLIT ......oooeerereereeeceeeeseseesssssesse s sesssesesesnes 41

3.4.2. Uji Asumsi Regresi TODIL.........oeceeeereeecreseeeeeeeseesessessessssssesessesssssssanes 41

3.4.2.1. Uji NOrMAlItaS ..ooeooeerreereereereesreesesseesseesesseessesssesseessesssesssessen 41

3.4.2.2. Uji MUItIKOHNIEIITAS.........ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseseeseeseeseseeessenee 42

3.4.2.3. Uji HeterokedastiSItas ............oeecreeeesereresesessesssssssesesens 43

3.4.2.4. Uji Cragg TWO-TIEI  ooereereeereereereesreessesseessesssesssessessnesees 44

3.4.3. ReQresi TODIL............ccoooeueemreeeeeseeeessssseessssssessssssssessssssssssssssssssssssssesesses 45

3.5. Teknik Pengujian HIPOLESIS................ocoovvrsvrrssssssssssssssssssssssssssssessnnes 48

3.5.1. Uji Signifikansi Simultan (Uji G/Likelihood Ratio Test 48

3.5.2. Uji Signifikan Parameter Individual (Uji Wald) ..o..oeeereereereneennee 50

3.6. Koefisien Determinasi (PSEUAO R?) ..o, 52
vii

Program Magister Akuntansi Universitas Kristen Maranatha



4.1, HaSH PENEITIAN oeeeeeeeeeeceeereesecereeseesecssessesseesssssessesssssssessessssssessssssessessnsanes 53
4.1.1. Statistik DESKITPLIT ... seeeseeesessessesssessessesessasensseen 53
4.1.2. Uji Asumsi Regresi TODIL ..o 55

4.1.2.1. UjJi NOrMAlItaS ..oceoeeereereereesreereeseesssesesssesseessesssesssessesssesssesnen 55

4.1.2.2. Uji MUItIKOINIEIITAS ..o seeseeeeeesesenseeesnenne 57

4.1.2.3. Uji HeterokedastiSitas ............eeeecseneessesessessssesnns 57

4.1.2.4. Uji Cragg TWO-TIEI  eereeereeerreeseesseesseessesssesssesssesssesens 59

4.1.3. ReQresi TODIL........ooooooeoeeeeereesseseesssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssess 61
O S O T T o [0 To 1] 1 63
4.1.4.1. Uji Signifikansi Simultan (Uji G/Likelihood Ratio Test)63

4.1.4.2. Uji Signifikan Parameter Individual (Uji Wald) .......... 65

4.1.5. Koefisien Determinasi (PSEUAO R?) ..........oooorvorsoesesesseess 67

4.2. Pembahasan Hasil PENEILIAN .......coveemeeseeenresereesseesssse s ssesesssssasesaes 67
4.3, IMPLIKASH werveeeeereseermeerseessseessessssessssssssssssssesssessssesssssssssssssessssessaessssesssssssssssssas 71
BAB V SIMPULAN DAN SARAN ..ttt ssessssesesssssssessssessssessssessssssssssnes 75
5.1, SIMPUIAN. .ottt ses s e s s sne s s s asnsens 75
ST (| T 77

DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

viii
Program Magister Akuntansi Universitas Kristen Maranatha



Tabel 1.1

Tabel 3.1
Tabel 3.2
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8

DAFTAR TABEL

Halaman

Data rata-rata DER, ROE, firm size, dan DPR pada perusahaan

LQ45 yang listed di BEI periode 2009-2013.....ccccoomuvumeemeerrerannns 7
Variabel, Pengukuran Variabel, dan Skala Pengukuran ......... 38
Proses Pembentukan Kerangka Sampel ..o, 39
Uji Statistik DeSKITPLIT..........oceeeeeeeececresseessesssesseessesssssssssssssssenens 53
Uji Histogram Residual dan Uji Jarque-Bera ..o, 56
Uji Correlation MatriX...........oeceeessesssssssessssesssssssssssssessenns 57
UJIE GIEJSEI ...t seeeese e seessesesesesesessessssesesss s seseneanens 58
(O LI (0] o1 S 60
LI V007 1o 60
Regresi TODIt ..ot sse s ssssssasneees 62
Uji G/Likelihood Ratio TSt ...........oceeeeeereeereereessresssessessssesssesssesans 64
IX

Program Magister Akuntansi Universitas Kristen Maranatha



DAFTAR GAMBAR

Halaman

Gambar 2.1 MOAET PONEIITIAN e s s nenenenenens 33

Program Magister Akuntansi Universitas Kristen Maranatha



Lampiran A
Lampiran B
Lampiran C
Lampiran D
Lampiran E

Lampiran F

DAFTAR LAMPIRAN

Daftar Populasi Penelitian

Daftar Kerangka Sampel Penelitian

Daftar Sampel Penelitian

Data Hasil Perhitungan Rasio 2009 — 2013
Hasil Uji Data Menggunakan Eviews Versi 8
Hasil Uji Cragg Two-Tier

Xi

Program Magister Akuntansi Universitas Kristen Maranatha



	1257810_Abstract_TOC1
	1257810_Abstract_TOC2

