ABSTRACT

This study purposes to examine and analyze the effect of debt policy and free cash flow
against dividend policy. This study happened because there are many signal given by the
company didn’t represent the dividends distribution. First variable is debt policy, the
investors believe that the bigger company’s debt, the more confident it can pay its debt and
the investors assume that their company is healthy, but actually the bigger its debt, the less
chance for the company to distribute its dividends. Debt policy is one of many way to
reducing agency conflict. Second variable is free cash flow, the bigger free cash flow, the
bigger chance to distribute the dividends. Third variable is dividend policy, this variable
explains about making decision based on some influence factors to distribute the dividends.
This study uses secondary data. Sample on this study is 346 issuers listed on Indonesia Stock
Exchange (IDX) on 2011-2013. Proportion of sampling were 60% as the analyze sample and
40% as the validation sample. Analysis methods on this hypothesis testing of secondary data
used binary logistic regression with SPSS 16.0 as the program support. Result of this study
showed that the free cash flow variable is affect to the dividend policy. It showed that the
bigger free cash flow, the bigger chance to investors (Shareholders)to get the dividends.
Model of accuracy level above used factors to clasifying the issuer group who distribute the
dividends and the issuer group who didn’t distribute the dividends is 45,41%.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh kebijakan utang
dan arus kas bebas (free cash flow) terhadap kebijakan dividend. Hal ini dilakukan
karena banyaknya sinyal yang diberikan perusahaan tidak mewakili untuk
dibagikannya dividen. Variabel pertama yakni kebijakan utang, para investor yakin
bahwa semakin besar utang maka semakin yakin perusahaan dapat membayar utang
tersebut dan beranggapan bahwa perusahaan sehat, tetapi semakin besar utang maka
semakin sedikit peluang perusahaan untuk membagikan dividen. Kebijakan utang
merupakan salah satu cara mengurangi konflik keagenan. Variabel kedua yakni free
cash flow, semakin besar free cash flow maka semakin besar pula peluang dividen
akan dibagikan. Variabel ketiga kebijakan dividend, hal ini menjelaskan tentang
pengambilan keputusan berdasarkan beberapa faktor yang mempengaruhinya untuk
membagikan dividend. Untuk melakukan penelitian ini menggunakan data sekunder.
Sampel penelitian yang digunakan yaitu 346 emiten yang terdaftar pada Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2011 — 2013. Proporsi pengambilan sampel yang digunakan
60% sebagai sampel analisis dan 40% sebagai sampel validasi. Metode analisis data
yang digunakan dalam melakukan pengujian hipotesis data sekunder adalah binary
logistic regression menggunakan program pendukung SPSS 16.0. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa variabel free cash flow berpengaruh terhadap kebijakan
dividend. Hal ini menunjukkan bahwa semakin besar free cash flow maka semakin
pula juga peluang para investor (pemegang saham) dibagikan dividend. Tingkat
akurasi model atas faktor — faktor yang digunakan untuk mengklasifikasikan
kelompok emiten yang membagikan dividend dan kelompok emiten yang tidak
membagikan dividend yaitu sebesar 45,41%.

Kata kunci : arus kas bebas (free cash flow), kebijakan utang, kebijakan dividend,
logistic regression model
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