ABSTRACT

This study was conducted to examine the effect of Debt to Equity Ratio
(DER), Price to Book Value (PBV), and net profit margin (NPM) to the
stock price on the infrastructure companies in Indonesia Stock
Exchange.

The sampling technique used is purposive sampling with criteria: (1)
The Company is engaged in the infrastructure sector by sub-sectors of
energy, transportation, telecommunications, non-building construction,
highways, airports, and ports listings to 2013, (2) the Company which
has a data the completeness Debt to Equity Ratio (DER), Price Book
Value (PBV), Net Profit Margin (NPM), and the share price during the
period 2011 to 2013, (3) the selected observation period is 2011-2013.
Data obtained based on the publication of the Indonesia Stock Exchange
(IDX) and obtained a total sample of 19 companies. The analysis
technique used is multiple regression. Hypothesis testing using t test to
examine the mean effect of partially and F test to examine the mean
effect together with a significance level of 0.05.

Based on the the research results did not find a variable that deviates
from the classical assumption, it indicates that the available data are
qualified to use a multiple linear regression model. The results showed
that the variables PBV and partially NPM significantly affect the
company's stock price in the IDX infrastructure at a significance level of
less than 0.05 (respectively 0.025 and 0.000). While jointly proved
significant effect on stock prices infrastructure company in the Stock
Exchange at a significance level (0.000). Contributions DER, PBV and
NPM on stock prices by 48.3%. The results of this study indicate that
investors in the period 2011-2013 continue to use the company's
fundamental factors (especially PBV and NPM) as a basis for predicting
stock returns infrastructure companies on the Stock Exchange.
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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh Debt to Equity Ratio
(DER), Price to Book Value (PBV), dan Net Profit Margin (NPM)
terhadap harga saham pada perusahaan infrastruktur di Bursa Efek
Indonesia.

Teknik sampling yang digunakan adalah purposive sampling dengan
kriteria: (1) Perusahaan yang bergerak dalam sektor infrastruktur dengan
sub sektor energy, transportasi, telekomunikasi, konstruksi non
bangunan, jalan tol, bandara, dan pelabuhan yang listing sampai dengan
tahun 2013, (2) Perusahaan yang memiliki kelengkapan data Debt to
Equity Ratio (DER), Price Book Value (PBV), Net Profit Margin
(NPM), dan harga saham selama periode 2011 hingga 2013, (3) Periode
pengamatan yang dipilih adalah tahun 2011-2013. Data diperoleh
berdasarkan publikasi Bursa Efek Indonesia (BEI) dan diperoleh jumlah
sampel sebanyak 19 perusahaan. Teknik analisis yang digunakan adalah
regresi berganda. Pengujian hipotesis menggunakan uji t untuk menguji
keberartian pengaruh secara parsial serta uji f untuk menguji keberartian
pengaruh secara bersama-sama dengan tingkat signifikansi 0,05.

Berdasarkan hasil penelitian tidak ditemukan variabel yang menyimpang
dari asumsi klasik, hal ini menunjukkan bahwa data yang tersedia telah
memenuhi syarat untuk menggunakan model persamaan regresi linier
berganda. Dari hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel PBV dan
NPM secara parsial signifikan berpengaruh terhadap harga saham
perusahaan infrastruktur di BEI pada tingkat signifikansi kurang dari
0,05 (masing-masing sebesar 0,025 dan 0,000). Sedangkan secara
bersama-sama terbukti signifikan berpengaruh terhadap harga saham
perusahaan infrastruktur di BEI pada tingkat signifikansi (0,000).
Kontribusi DER, PBV dan NPM terhadap harga saham sebesar 48,3%.
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa investor pada periode 2011-
2013 tetap menggunakan faktor-faktor fundamental perusahaan
(terutama PBV dan NPM) sebagai dasar untuk memprediksi return
saham perusahaan infrastruktur di BEI.

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio, Price to Book Value, Net Profit

Margin, harga saham.
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