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ABSTRAK 

 

 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Non Performing Loan 

(NPL) dan Beta terhadap Return saham pada bank-bank yang tercatat di Bursa Efek 

Jakarta periode 2004 – 2006 baik secara parsial maupun bersama-sama, dan untuk 

mengetahui variabel bebas yang berpengaruh signifikan  terhadap return.   Metode 

analisis menggunakan regresi antara NPL dengan return, Beta dengan return serta 

regresi berganda NPL dan Beta terhadap return.   Dari pengujian diperoleh F tabel 

sebesar 0.652 dengan Sig 0.422, hasil ini berarti Sig > α atau 0,422 > 0.05  ini 
berarti H0 diterima atau Non Performing Loan tidak berpengaruh secara signifikan 

terhadap return saham-saham perbankan di Bursa Efek Jakarta. Diketahui pula R 

Square sebesar 0,009 hal ini berarti 0.9% variabel  Non Performing Loan 

mempengaruhi return, sedangkan sisanya dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak 

digunakan dalam penelitian ini.  Pengujian koefisien beta terhadap return dari uji  F 

diperoleh F tabel sebesar 17.998 dengan Sig 0.000, hasil ini berarti Sig < α atau 

0.000 < 0.05  ini berarti H1 diterima atau Beta berpengaruh secara signifikan 

terhadap return saham-saham perbankan di Bursa Efek Jakarta.  Diketahui R Square 

sebesar 0,191 hal ini berarti 19,1% variabel Beta mempengaruhi return, sedangkan 

sisanya dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak digunakan dalam penelitian ini.  

Diperoleh persamaan regresi yang dihasilkan sebagai berikut: Return saham = -0,236 

+ 2,398 X NPL + 0,586 X Beta.  Pengujian F didapat nilai F hitung adalah 8.949 dengan 

tingkat signifikansi 0.000 nilai Sig tersebut lebih kecil dari  α  sebesar 0.05, ini 

berarti H1 diterima atau dengan kata lain Non Performing loan dan Beta secara 

bersama-sama berpengaruh secara signifikan terhadap return saham.  Uji t diperoleh t 

hitung 4,136 dan signifikansi 0.000 terhadap Beta, dan t hitung 0.332 serta 

signifikansi 0.741 terhadap NPL.  Dilihat dari signifikansi dari kedua variabel 

independen tersebut Beta memiliki nilai di bawah 0.05 dengan demikian H0 ditolak 

dan H1 diterima, sehingga variabel Beta merupakan penjelas yang signifikan  

terhadap variabel return.   Sedangkan NPL memiliki nilai lebih dari 0.05 yaitu 

sebesar 0.741, hal ini berarti Ho diterima dan H1 ditolak, artinya bahwa variabel 

NPL bukan merupakan penjelas yang signifikan terhadap variabel return.  
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