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ABSTRAK 

 

Seiring dengan perkembangannya, tugas manajer keuangan dituntut harus 

mampu menginvestasikan dana serta mengatur kombinasi sumber dana yang 

optimal. Salah satu bentuk investasi dana yang penting bagi perusahaan adalah 

modal kerja. Adanya modal kerja yang efektif dan efisien sangat penting bagi 

suatu perusahaan karena memungkinkan bagi kelancaran operasional perusahaan 

maupun peningkatan kinerja perusahaan, salah satunya tingkat likuiditas. Masalah 

yang akan dibahas oleh penulis antara lain: analisis sumber dan penggunaan 

modal kerja PT. BTN (Persero) tahun 2001 sampai 2006, analisis rasio likuiditas 

PT. BTN (Persero) tahun 2001 sampai 2006, dan hubungan antara analisis sumber 

dan penggunaan modal kerja dengan tingkat likuiditas PT. BTN (Persero) tahun 

2001 sampai 2006. 

Model yang digunakan adalah kertas kerja laporan sumber dan 

penggunaan modal kerja, serta rasio-rasio likuiditas yang terdiri dari rasio kas, 

rasio cadangan wajib minimum, rasio kredit terhadap simpanan, rasio kredit 

terhadap aktiva dan rasio kewajiban bersih call money. Pengolahan data 

menggunakan metode korelasi Pearson dengan bantuan Statistical Program for 

Social Science (SPSS ver 13.0).  

Hasil pengolahan metode korelasi Pearson menunjukkan bahwa secara 

keseluruhan analisis sumber dan penggunaan modal kerja tidak memberikan 

pengaruh yang signifikan terhadap likuiditas, karena masih banyak faktor lain 

yang mempengaruhi tingkat likuiditas secara signifikan.  
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