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ABSTRACT 

 

This research attempts to analyze Idul Fitri day event to The Indonesian 
Capital Market. The Idul Fitri day event on October 13, 2007 is the focus of 
the research. Capital market reaction to that even is measured by stock 
price changes which occurred around event day. This research use a new 
data set from Indonesian capital market is aimed at testing whether the 
event has an impact on capital market activity through stock return 
parameter around that event period. Using 37 stocks listed on LQ45, this 
research tests whether there are abnormal return differences between 
before and after event day period. To measure the reaction, ten days 
before, ten days after and fifteen days before, fifteen days after as the 
event period are used as event windows. The result showed that there are 
abnormal returns in the first and third day after the event. The first day 
abnormal return is negative, while the third day abnormal return is positive. 
The result shows that there was nothing difference between abnormal 
return within days before the event and abnormal return within days after 
the event. 
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INTISARI 

 

Penelitian ini mencoba untuk menganalisis dampak Hari Raya Idul Fitri 
terhadap bursa efek Indonesia. Hari Raya Idul Fitri jatuh pada tanggal 13 
Oktober 2007 merupakan fokus dari penelitian ini. Reaksi Bursa Efek 
Indonesia pada peristiwa ini ditunjukkan dengan adanya perubahan harga 
yang terjadi pada perioda di sekitar peristiwa. Penelitian ini menggunakan 
data terbaru dari bursa efek Indonesia yang digunakan untuk mengukur 
seberapa besar dampaknya terhadap aktivitas perdagangan saham dan 
return saham pada perioda peristiwa. Penelitian ini menggunakan 37 
saham LQ45 yang terdaftar dalam dua perioda sebagai data. Penelitian ini 
menguji apakah terdapat perbedaan rata-rata return tidak normal antara 
sebelum dan sesudah peristiwa. Untuk mengukur reaksi digunakan 10 
hari perioda sebelum dan 10 hari perioda sesudah peristiwa serta 15 hari 
perioda sebelum dan 15 hari perioda sesudah peristiwa sebagai perioda 
jendela. Hasil penelitian menunjukkan adanya return tidak normal pada 
hari pertama dan hari ketiga setelah peristiwa. Return tidak normal pada 
hari pertama setelah peristiwa bernilai negatif, sedangkan pada hari ketiga 
setelah peristiwa bernilai positif. Hasil uji beda rata-rata return tidak 
normal menunjukkan tidak terdapat perbedaan rata-rata return tidak 
normal baik sebelum maupun sesudah peristiwa Hari Raya Idul Fitri.  
 
Kata-kata kunci: Idul Fitri, studi peristiwa, return tidak normal, pasar 
modal. 
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