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Abstrak 

Dalam melakukan perluasan usaha, perusahaan harus memperhatikan 
banyak faktor dalam mengambil keputusan tersebut. Hal ini sangat penting karena 
dana yang ditanamkan jumlahnya tidak sedikit dan hasil dari investasi bisa saja 
dipastikan apakah menguntungkan atau merugikan bahkan bisa saja mengganggu 
kinerja perusahaan yang semula telah berjalan dengan baik. 

Dalam karya ilmiah ini meneliti sebuah perusahaan dagang (PD) yang 
bergerak di bisnis perdagangan perlengkapan sekolah dan kantor yang melayani 
pembeli grosiran atau pembeli retail/eceran, yaitu PD “X” yang berada di kota 
Ciamis, yang berencana untuk membuka cabang pembantu di kota Tasikmalaya 
yang letaknya tidak jauh dari PD “X” sebelumnya. 

Untuk memilih alternatif keputusan yang terbaik tentunya membutuhkan 
banyak pertimbangan. Oleh karena itu, penulis melakukan analisis capital 
budgeting dengan menggunakan metode-metode penilaian investasi untuk 
memberi masukkan tentang kelayakan rencana pendirian cabang pembantu yang 
akan dilakukan. 

Dalam penelitian investasi ini penulis menggunakan empat alternatif 
perhitungan dengan empat metode penilaian investasi. Alternafit yang digunakan 
untuk perhitungan ini adalah perhitungan tanpa analisis skenario, skenario 
pesimistik 60%, hampir pasti  80% dan optimistik 90%. Dari hasil penelitian 
diketahui bahwa pengembalian investasi untuk perhitungan tanpa analisis 
skenario: PP 2,58 tahun, NPV sebesar RP 173.808.894, IRR sebesar 32,67%, dan 
PI sebesar 1,72 kali. Untuk skenario pesimistik PP melebihi dari lima tahun, NPV 
sebesar (Rp42.941.234,54), lebih kecil dari 0, IRR dibawah 1% dan PI sebesar 
0,82 kali. Untuk skenario hampir pasti PP 3,49 tahun, NPV sebesar Rp 
62.826.738,51, IRR sebesar 16,18% dan PI sebesar 1,26 kali. Untuk skenario 
optimistik PP 2,99 tahun, NPV sebesar Rp 113.238.187,84, IRR sebesar 24,71% 
dan PI sebesar 1,47 kali. 

Kesimpulan penelitian ini adalah investasi ini layak dijalankan pada 
alternatif perhitungan tanpa analisis skenario, hampir pasti dan optimistik. 
Sedangkan untuk alternatif perhitungan skenario pesimistik tidak layak untuk 
dilaksanakan.  
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