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ABSTRACT

This research examines the impact of January effect to price and volume
stock by using event study. As usual, this research uses one event and
interday data in searching abnormal return and trading volume activity.
Researcher using index LQ45 as sample of this research. Wilcoxon test is
used to determine stock return and volume differences between before
and after event. This research concludes that the January effect has no
impact to stock and trading volume activity.

Keywords: event study, January effect, return different test, trading volume
activity different test.
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INTISARI

Penelitian ini menguji pengaruh efek Januari terhadap harga dan volume
saham dengan menggunakan studi peristiwa. Penelitian dilakukan seperti
pada umumnya yaitu dengan menggunakan satu peristiwva dan data
harian dalam mencari return tidak normal dan aktivitas volume
perdagangan. Peneliti menggunakan indeks LQ45 sebagai sampel
penelitian. Uji Wilcoxon digunakan untuk menentukan perbedaan return
saham dan volume perdagangan antara sebelum dan sesudah peristiwa.
Penelitian ini menyimpulkan bahwa efek Januari tidak memiliki pengaruh
terhadap harga saham dan volume perdagangan.

Kata kunci: studi peristiwa, efek Januari, uji beda return saham, uji beda
volume perdagangan.
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