PENGARUH RASIO FUNDAMENTAL TERHADAP HARGA SAHAM
SEKTOR INDUSTRI MAKANAN DAN MINUMAN YANG TELAH
LISTING DI BURSA EFEK INDONESIA SELAMA PERIODE 1999-2006

ABSTRAK

Suatu individu ataupun organisasi harus memastikan investasi yang akan
dilakukan adalah tepat sebelum memutuskan untuk melakukan investasi saham.
Hal tersebut dapat dilakukan dengan menerapkan berbagai alternatif cara
penilaian saham untuk mengetahui apakah saham yang akan dipilih benar-benar
merupakan saham yang akan mendatangkan pengembalian positif di waktu yang
akan datang. Salah satu alternatif penilaian investasi adalah dengan menganalisis
secara eksternal dan internal. Analisis secara internal dapat dilakukan dengan
menganalisis secara fundamental atau berdasarkan kinerja atau performa
perusahaan. Salah satu cara untuk mengetahui mengenai kinerja suatu perusahaan
adalah dengan menganalisis rasio fundamentalnya. Penelitian ini dilakukan untuk
mengetahui apakah terdapat pengaruh pada rasio-rasio fundamental sebagai
indikator performa perusahaan terhadap harga saham.

Yang menjadi objek penelitian ini adalah tujuh belas perusahaan yang
bergerak di bidang industri makanan dan minuman yang telah tercatat/listing di
Bursa Efek Indonesia selama periode 1999-2006. Penelitian dilakukan dengan
metode survey terhadap data sekunder berupa laporan keuangan dan harga saham
pada periode 1999-2006 dari masing-masing perusahaan dengan menggunakan
model regresi linier berganda data pooling. Rasio fundamental yang digunakan
adalah rasio likuiditas yang diwakili oleh Current Ratio (CR), rasio solvabilitas
yang diwakili oleh Debt Equity Ratio (DER), rasio profitabilitas yang diwakili
oleh rasio Return on Assets (ROA) dan Return on Equity (ROE), dan rasio nilai
pasar yang diwakili oleh Earning per Share (EPS) dan Price Earning Ratio
(PER).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan atau bersama-sama
Current Ratio (CR), Debt Equity Ratio (DER), Return on Assets (ROA), Return
on Equity (ROE), Earning per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER)
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham (closing price).
Secara parsial hanya Return on Equity (ROE) dan Earning per Share (EPS) saja
yang berpengaruh positif terhadap harga saham (closing price). Namun yang
paling dominan mempengaruhi harga saham (closing price) adalah Earning per
Share (EPS) dan besarnya pengaruh tersebut yaitu sebesar 65,66%. Sedangkan
variabel lainnya seperti Current Ratio (CR), Debt Equity Ratio (DER), Return on
Assets (ROA), dan Price Earning Ratio (PER) tidak mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap harga saham (closing price).

Kata kunci: Rasio Fundamental, Current Ratio (CR), Debt Equity Ratio (DER),
Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS),
Price Earning Ratio (PER), dan Harga Saham (Closing Price).
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