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ABSTRACT 

 
 

In the year 2007 – 2009, Indonesian economy suffered significant shocks to the 

banking sector. Investors tug tide also causes the value of interest rate, exchange rate 

and inflation. This is because investors are also taking into account risk and return 

when the Indonesian economy experienced an unstable period. Therefore, the purpose of 

this research is to determine the effect of inflation rate and the exchange rate of dollars 

to return the stock at LQ.45 index 2007 – 2009, especially in the banking sector either 

partially or simultan.   

Types of research that used an associative, causal variables (cause and effect). 

Hypothesis testing using the test statistic f and t test statistics, the real level of 5% is 

done through SPSS 12.0. 

Partial results of research during 2007 – 2009 showed that the inflation rate 

does not have a significant effect on stock returns because the value of the probability 

value > significance level; (0,121>0,05), while interest rates have a significant effect on 

stock returns because the value of the probability value < significance level; 

(0,042<0,05), and the dollar exchange rate does not have a significant effect on the 

stock because the value of the probability value > level of significance; (0,357>0,05). 

Simultan research results indicate a significant influence between inflation rates and the 

dollar exchange rate against the return of shares in the banking sector because the 

value of the probability value should be less than the level of significance; (0,047<0,05). 
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ABSTRAK 

 

Pada tahun 2007 – 2009, perekonomian Indonesia mengalami guncangan yang 

cukup berarti untuk sektor perbankan. Tarik ulur investor juga menyebabkan turun 

naiknya nilai suku bunga, kurs, dan inflasi. Hal tersebut disebabkan karena para investor 

juga memperhitungkan risk dan return apabila kondisi perekonomian Indonesia  

mengalami masa yang tidak stabil. Oleh karena itu, tujuan dari penelitian ini adalah 

untuk mengetahui pengaruh tingkat inflasi, suku bunga, dan kurs dollar terhadap return 

saham pada indeks LQ.45 tahun 2007 - 2009  khususnya pada sektor perbankan baik 

secara parsial maupun simultan. 

Jenis penelitian yang digunakan yaitu asosiatif, variabel kausal (sebab-akibat). 

Pengujian hipotesis menggunakan uji F-statistik dan uji t-statistik, pada taraf nyata 5% 

yang dilakukan melalui program SPSS 12.0. 

 Hasil penelitian secara parsial selama 2007 – 2009 menunjukkan bahwa tingkat 

inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham karena nilai probabilitas 

value > tingkat signifikansi; (0,121>0,05), sedangkan  suku bunga berpengaruh 

signifikan terhadap return saham karena nilai probabilitas value < tingkat signifikansi; 

(0,042<0,05), dan kurs dollar tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham karena 

nilai probabilitas value > tingkat signifikansi; (0,357>0,05).  Sedangkan  hasil penelitian 

secara simultan menunjukkan adanya  pengaruh yang signifikan antara tingkat inflasi, 

suku bunga, dan kurs dollar terhadap return saham pada sektor perbankan karena nilai 

probabilitas value < tingkat signifikansi; (0,047<0,05). 

 

 

Kata kunci  : suku bunga, kurs dollar, inflasi, risk, return. 
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