
ABSTRAK 

 
 

Modal kerja merupakan aktiva lancar dikurangi hutang lancar, hasilnya 
bisa positif atau negatif, jika positif berarti perusahaan sudah mampu membayar 
semua kewajiban lancarnya dari aktiva lancarnya, jika negatif berarti perusahaan 
belum mampu membayar kewajiban lancarnya dari aktiva lancarnya. 

Modal kerja dapat  berpengaruh terhadap profitabilitas, yaitu kemampuan 
perusahaan dalam menghasilkan laba, dan pengaruhnya juga terhadap likuiditas, 
yaitu kecepatan perusahaan membayar kewajiban-kewajibannya. 

PT Exelcomindo Pratama, Tbk merupakan perusahaan jasa telekomunikasi 
yang arus kasnya cepat sehingga memerlukan pengelolaan modal kerja yang baik 
agar profitabilitas dan likuiditasnya baik.  

Dari hasil perhitungan, modal kerja perusahaan mengalami fluktuasi, di 
tahun 2003 hingga tahun 2006 keadaannya kurang baik , namun di tahun 2006 dan 
2007 sudah membaik. Sedangkan profitabilitas perusahaan dari tahun 2004 hingga 
2005 kurang baik karena perusahaan mengalami rugi yang terlihat dari rasio 
profitabilitas yang minus, namun di tahun 2006 dan 2007 perusahaan dapat 
bangkit kembali yang terlihat dari meningkatnya pendapatan dan laba yang besar. 
Sedangkan likuiditas dari tahun 2003-2007 sudah baik, likuiditas yang terbesar 
ada di tahun 2004 dan yang terkecil ada pada tahun 2007. 

Pengaruh modal kerja terhadap profitabilitas perusahaan memiliki 
persamaan regresi Y= -17,689 + 0,388 x. Pengaruh modal kerja terhadap 
likuiditas perusahaan memiliki persamaan regresi Y= -0,66 + 0,012 x,. Sedangkan 
dari hasil uji hipotesis menyatakan bahwa tidak ada pengaruh modal kerja 
terhadap profitabilitas dan likuiditas 

 Perusahaan perlu memaksimalkan faktor lain yang dapat mempengaruhi 
profitabilitas dan likuiditas perusahaannya, karena walaupun tahun 2007 
kondisinya lebih sudah baik, perusahaan harus bisa mempertahankan kondisi ini 
lewat pengalaman yang sudah terjadi. Untuk itu kinerja keuangan perusahaan 
semakin efektif dan efisien agar profitabilitas dan likuiditasnya pun akan semakin 
baik. 
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