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ABSTRAK 

 

Peristiwa stock split merupakan salah satu momentum saham yang terjadi di dalam 

pasar modal. Penulis memilih stock split karena peristiwa ini dapat menurunkan nilai 

nominal saham dan mengakibatkan bertambahnya jumlah saham yang beredar. 

Penulis menggunakan saham-saham yang terdaftar dalam LQ-45 yang mengalami 

stock split di tahun 2008. Saham-saham tersebut adalah saham PT Bank Central 

Asia, Tbk. (BBCA); PT Perusahaan Gas Negara, Tbk. (PGAS); PT International 

Nickel Indonesia, Tbk. (INCO); dan PT Timah, Tbk. (TINS). Tujuan dari penelitian 

ini adalah untuk melihat dampak stock split terhadap return saham-saham yang 

terdaftar dalam LQ-45 di tahun 2008. Penelitian ini menggunakan dua metode 

analisis. Pertama, uji Kolgomorov-Smirnov digunakan untuk mengetahui apakah 

data tersebut berdistribusi normal atau tidak berdistribusi normal. Kedua, analisis 

statistik uji beda paired sample t-test yang digunakan untuk mengetahui apakah 

terdapat perbedaan antara sebelum dan sesudah peristiwa stock split. Hasil penelitian 

menunjukkan pada α=0,1 terdapat abnormal return pada hari pertama dan keempat, 

dan pada α=0,01 dan 0,05 tidak terdapat abnormal return. Penelitian ini juga 

menunjukkan tidak adanya perbedaan antara sebelum dan sesudah peristiwa stock 

split. 

Kata-kata kunci: stock split, LQ-45, abnormal return, studi peristiwa. 
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ABSTRACT 

 

Stock split event is one of the events that occurred in the capital market. I choose 

stock split because this event can decrease stock value and increase number of share. 

The author uses LQ-45 stocks which have stock split in 2008. There are PT Bank 

Central Asia, Tbk. (BBCA); PT Perusahaan Gas Negara, Tbk. (PGAS); PT 

International Nickel Indonesia, Tbk. (INCO); and PT Timah, Tbk. (TINS). The 

objective of this research is to observe the impact of stock split to stock return which 

listed in LQ-45 in 2008. This research applies two methods of analysis. First, 

Kolgomorov-Smirnov test is used to determine whether the data is normally 

distributed or not. Second, paired-sample t-test which is used to determine the 

differences between before and after stock split event. The result shows that there is 

abnormal return in first and fourth day on α = 0.1, and there is no abnormal return 

on α = 0.01 and 0.05. It also shows that there are no differences between before and 

after stock split event. 

Keywords: stock split, LQ-45, abnormal return, event study. 
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