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Abstrak    

Perkembangan pasar modal di Indonesia saat ini semakin meningkat. Hal ini 
terlihat dari semakin banyaknya investor yang menjadikan pasar modal sebagai 
alternatif berinvestasi.  

Meskipun demikian, berinvestasi dalam saham memiliki risiko yang besar. 
Oleh karenanya, diperlukan berbagai cara untuk menganalisis dan meminimalkan 
risiko tersebut. Banyak ahli telah menciptakan model analisis untuk membantu para 
investor dalam mengambil keputusan invetasi pada saham. Salah satu bentuk 
analisisnya adalah Capital Assets Pricing Model (CAPM).  

CAPM adalah model keseimbangan tentang bagaimana menetapkan harga dan 
mengukur risiko, juga merupakan suatu teori mengenai tingkat keuntungan yang 
dihubungkan dengan risiko dari suatu saham. 

Objek penelitian yang digunakan adalah 10 saham LQ45 teraktif menurut 
frekuensi perdagangan di Bursa Efek Jakarta selama periode  1 Februari 2006 – 31 
Agustus 2006. Tujuan penelitian adalah mengetahui besarnya tingkat pengembalian 
dari masing-masing saham yang diteliti, dan mengetahui tingkat risiko dari saham 
tersebut, sehingga diketahui saham-saham apa saja yang dapat dipilih oleh para 
investor untuk berinvestasi.  

Setelah dilakukan perhitungan dengan model CAPM maka diketahui dari 10 
saham yang diteliti terdapat 8 saham yang memiliki kinerja yang baik dengan tingkat 
return diatas return pasar. Dari 8 saham yang baik, kemudian penulis mengamati 
kinerja 8 saham tersebut selama tiga bulan mendatang, dan diketahui tersisa 5 saham 
yang dianggap baik karena return kelima saham tersebut mengalami kenaikan atau 
berada diatas return pasar.  

Berdasarkan hasil yang diperoleh dari perhitungan CAPM maka dapat 
disimpulkan bahwa CAPM dapat digunakan sebagai alat bantu untuk mengambil 
keputusan investasi saham Karena dari 8 saham yang analisis dengan CAPM untuk 
perhitungan periode tiga bulan mendatang, terdapat 5 saham yang tetap memiliki 
kinerja yang baik.             
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